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 وعرفـان  ــــــــــرشكـ
 

""الحمد لله الذي أنار لنا درب العلم والمعرفة وأعاننا على أداء هذا الواجب ووفقنا إلى انجاز  

 هذا العمل""

من بعيد على انجاز هذا العمل  نتوجه بجزيل الشكر والامتنان إلى كل من ساعدنا من قريب أو  

الذي لم   محمد رضا بوسنة ص بالذكر الأستاذ المشرف  أختذليل ما واجهناه من صعوبات، و   وفي

 .يبخل علينا بتوجيهاته ونصائحه القيمة التي كانت عونا لنا في إتمام هذا البحث

 ني في إتمام هذا البحث :الذي ساعد  صديقتيوإلى  

 بوفرح شريفة

 دريس فـايزة

 جواني حسينة

 وإلي كل صديقـاتي اللائي لم أذكر اسمائهن

 



  :الملخص 

تهدف هذه الدراسة إلى تقدیم تحلیل لطبیعة العلاقة الموجودة بین أسعار النفط وأسعار الذهب العالمیة، 

بناء على التغیرات الإقتصادیة العالمیة الحالیة وزیادة الطلب على الذهب الدولي، وقد تم الإعتماد في 

لمؤشر الدولار الأمریكي ومتغیر النفط والعقود الآجلة  هذه الدراسة على متغیر سعر الذهب الحالي،

م وبعد معالجة 2017م إلى دیسمبر 2000حیث تم استخدام بیانات شهریة تغطي الفترة من جانفي 

تم التوصل إلى وجود علاقة بإتجاه واحد من سعر الذهب البیانات بإستخدام نموذج التكامل المشترك 

  .نحو سعر النفط في السوق العالمي

  .سعر الذهب، سعر النفط، سعر الدولار، التكامل المشترك: الكلمات المفتاحیة 

 

  



Summary 

This study aims to provide an analysis of the nature of the relationship between oil 

prices and international gold prices based on the current global economic changes and 

the increase in the demand for international gold. This study is based on the current 

gold price variable, the oil variable, Use monthly data covering the period from January 

2000 to December 2017. After processing we find, a one-way relationship from the price 

of gold to the price of oil was found in the global market. 
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 المقدمة العامة

  

 

 أ 
 

  

  

یعد النفط من أهم الموارد الاقتصادیة في عالمنا المعاصر وقد لعب دورا مؤثرا في إعادة رسم الخارطة        

مصدر رئیسي للطاقة ومادة أولیة في  باعتبارهله  الاستراتیجیةوالدولیة، وتأتي الأهمیة  والاقتصادیةالسیاسیة 

العدید من فروع الصناعات التحویلیة وسلعة هامة في التجارة الدولیة، حیث یشكل مصدر دخل رئیسي للدول 

المنتجة والمستهلكة له على حد سواء ولا تنحصر أهمیة النفط في ظروف السلم بل تمتد وبشكل أكبر في أوقات 

هو الأخر مكانة هامة  واحتلالأهمیة فإن الذهب لعب دورا في تطور البشریة الحروب والأزمات، وتبعا لعامل 

  .والعلاقات الدولیة، حیث أعتبر رمزا للثروة والسلطة وهو معروف لدى الجمیع الاقتصادیاتفي 

أكثر  باعتبارهمرحلة مهمة من مراحل تحوله التاریخي  ویعیش الانوقد طرأ على وضعیته تغیرات أساسیة    

الدولیة، المالیة  الاضطراباتوالنفط، سعر الصرف، السیولة،  والاقتصادفي فالسیاسة حساسیة  السلع

في سعره فالذهب معدن ثمین ویتمتع العلاقات الدولیة كلها عوامل تِؤثر والعواصف، العوامل الطبیعیة و 

  .سائر المعادنبمجموعة من الخصائص الطبیعیة والكیمیائیة التي جعلت منه معدن فرید من نوعه بین 

جدیدة ومتطورة فالذهب بفرصه  استثماریةالذهب والنفط بمثابة فرص  اعتبارجراء القیاس في إطار اویمكن   

الجید، وینطوي على عوائد جدیدة  للاستثمارالعالمي في أوقات الركود ملجأ للحمایة وفرصة  للاقتصادیوفر 

جاذبیة على مستوى الدول والشركات الكبرى  وأكثرودرجة تسییل منقطعة النظیر، أما قطاع النفط فیعتبر أعمق 

لدى قطاع النفط والطاقة بشكل عام یأخذ أبعاد ذات أهمیة على  الاستثمارولیس على مستوى الأفراد ذلك أن 

  .مالي العالمي ككلمستوى الاستقرار الاقتصادي وال

ة إیجاد البدیل الامن والدائم ولا یمكن إغفال قضیة هامة ـــومن الصعب التخلي عنه بسهولة نظرا لصعوب   

العالمي إلى ملجأ آمن ومخزن للقیم والثروات والفرص  في الاقتصادوهي حاجة الفراد والجماعات والدول 

 زمات وهذا ما یجعل من الذهب والنفط یستحوذان على تركیزبدیلة یتم اللجوء إلیها في ظروف الأ الاستثماریة

ولمعرفة أثر تقلبات أسعار النفط في السوق العالمیة على أسعار الذهب في ظروف الأزمات بشكل دائم؛كبیر 



 المقدمة العامة

  

 

 ب 
 

في الســـــــــوق العالمیة و دراسة العلاقة الموجودة بین تقلبات هاتین السلعتین وذلك من خلال طرح الإشكالیة 

   :تالیة ال

 ؟ العالمير الذهب في السوق على سعالنفط  ماهو أثر سعر 

 :التالیةینجر عن هذا التساؤل الرئیسي مجموعة من الاسئلة الفرعیة 

 :الفرعیةأسئلة  - 

  ؟الذهبثر سعر النفط على سعر یؤ كیف 

  ؟النفطثر سعر الذهب على سعر یؤ كیف 

  ؟الذهبثر سعر صرف الدولار على سعر یؤ كیف 

  ؟سعر صرف الدولار على سعر النفطثر یؤ كیف 

 :التالیةالاسئلة الفرعیة السابقة یمكن الانطلاق من مجموعة من الفرضیات  وللإجابة على

  :الدراسةفرضیات 

  :تقوم الدراسة الحالیة على عدة فرضیات وهي

 .یوجد أثر مباشر لسعر النفط على سعر الذهب - 

 .یوجد أثر لسعر النفط على سعر النفط - 

 .مباشر لسعر الدولار الأمریكي على سعر الذهبیوجد أثر  - 

 .یوجد أثر مباشر لسعر الدولار على سعر النفط - 

  : الموضوع اختیارأهمیة ومبررات   -

تتمثل أهمیة الدراسة في إسهامها وتمیزها عن الدراسات السابقة التي لم تتناول تحلیل العلاقة بین تقلبات أسعار  - 

العالمي بشكل عام، وإنما تناولت تقلبات أسعار النفط على كل من الناتج النفط على أسعار الذهب في السوق 

زیدان (، وعلى النمو الاقتصادي )2012درج وعلي (المحلي الإجمالي والإنفاق العام والصادرات والواردات 

 ).2015الصعیدي (، وعلى الموازنة )2014، زرواد وبورجة 2011
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  :أهداف الدراسة  -

العلاقة بین أسعار النفط وأسعار الذهب في السوق  اختبارراسة إلى التركیز على نهدف من خلال هذه الد - 

م وبالتحدید نرید معرفة مدى تأثیر تغیر أسعار النفط على أسعار الذهب 2017- 2000العالمي خلال الفترة 

 أسعار النفط كمتغیر مستقل و:  متغیرات 3تقدید نموذج قیاسي یتضمن  والعكس صحیح، ولهذا الغرض تم

- 2000سعر الذهب كمتغیر تابع في السوق العالمي وذلك خلال الفترة سعر صرف الدولار كمتغیر مستقل و 

  .لتوفر البیانات حولها 2017

  : خدمةمنهج الدراسة والأدوات المست

في الجانب النظري لإعطاء الوصف الكامل لكلا  التحلیلي الدراسة على الأسلوب الوصفي یعتمد منهج

وتتبع الأسلوب القیاسي في تحدید أثر تقلبات أسعار النفط العالمیة على أسعار  تطوراتهماوأهم  اتالمتغیر 

، وقد قمنا بتحدید المتغیر التابع والمتغیر Eviews(8)قیاسي ج وذلك باستخدام برنام .الذهب بكافة مراحله

للنظریة الاقتصادیة والدراسات السابقة، وتم استخدام المتغیرات الأكثر مناسبة لهذا النموذج  المستقل وذلك وفقا

  : وهي كالتالي

للفترة الممتدة من ( world Gold Councilسعر الذهب وتم أخذه من موقع المجلس للذهب : المتغیر التابع  - 

  ).م2017إلى  2000

 EIAأسعار النفط وتم الحصول علیها من ادارة معلومات الطاقة الامریكیة : المتغیر المستقل  - 

  .العقود الآجلة لمؤشر الدولار الأمریكي وتم الحصول علیها من قاعدة بیانات البنك الدولي: المتغیر المستقل  - 

  :حدود الدراسة 

 .وق العالميتتمثل الحدود المكانیة للدراسة في الس: الحدود المكانیة  -1

ویرجع اختبار هذه الفترة إلى توفر أكبر قدر ) 2017- 2000(تشمل الدراسة الفترة الزمنیة : الحدود الزمانیة2-

من البیانات خلالها، كما أنها شهدت عددا من التقلبات في أسعار النفط العالمیة التي أثرت في السوق 

الاقتصادي بصفة خاصة وكذا على أسعار الذهب العالمي، الأمر الذي انعكس بشكل واضح على الآداء 

  .بصورة خاصة
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  : الدراسات السابقة

التي تعطــــــــــــــــــــــــــــي  باستخدام البیانات الشهریة : Thi-Hale and younghochangi )2011( دراسة - 1

هذه العلاقة من  اعتمدتفي العلاقة بین أسعار سلعتین استراتیجیتین، الذهب والنفط  للتحقیق 2011- 04- 01

النفط في سعر الذهب في علاقة  خلال التضخم وتفاعلها مع مؤشر الدولار الأمریكي، ووجدت أن تأثیر أسعار

 .الذهبغیر خطیة، وعلاوة على ذلك أظهرت النتائج أن سعر النفط یمكن استخدامه للتنبؤ بسعر 

العلاقة الدینامیكیة والمعقدة بین المتغیرات :  K.S.Sujit and B.Rajeshkumar (2011)دراسة  - 2

الاقتصادیة، هذه الدراسة هي محاولة إختبار العلاقة الدینامیكیة بین سعر الذهب وعوائد الأسهم، وسعر 

الصرف وسعر النفط، كل هذه المتغیرات شهدت تغیرات كبیرة على مر الزمن وبالتالي فمن الضروري التحقق 

جویلیة 15م إلى 1998جانفي  2(وري وتستند هذه الدراسة إلى بیانات یومیة من صحة العلاقة بشكل د

مشاهدة، باستخدام تقنیة السلاسل الزمنیة للدراسة حول إلتقاط علاقة دینامیكیة ومستقرة  3485وتشكل ) 2011

لبا ما یتأثر بین هذه المتغیرات باستخدام الانحدار وتقنیة التكامل المشترك وأظهرت النتائج مسار الصرف، وغا

في التغیرات في المغیرات الأخرى، ومع ذلك سوق الأوراق المالیة لدیها أدوار أقل في تأثیر لسعر الصرف في 

 .هذه الدراسة قمنا بإختبار نموذجین ویقترح نموذج واحد هو أن هناك ضعف علاقة طویلة الأمد بین المتغیرات

قام الباحثان بدراسة الحركات المتشابهة والمشتركة بین بعض المتغیرات  :ZadehSubarna )2012( دراسة - 3

إلى سبتمبر  1989للفترة من جانفي ) سعر النفط وسعر الذهب، سعر صرف الدولار ومؤشر داوجونس(الكلیة 

وأكدت النتائج على وجود علاقة تكامل  Grangerوسببیة  Varmaم وذلك من خلال استعمال نموذج 2009

  .ین المتغیرات الأربعة مما دل على العلاقة طویلة الأجل كما أن مؤشر الإمتداد كان صغیر جدامشترك ب

بدراسة العلاقة الدینامكیة بین كل :  YEH LING CHUEH ,YU SHAN WANGقام كل من 2013في عام  -4

المتزامن سعر البترول ؛سعر صرف الدولار و قد اعتمدت الدراسة على تقنیة التكامل ’من معدل الفائدة 

بسبب العلاقات اللاخطیة بین المتغیرات الثلاثة 1989سنة  GRANGER،ENDRYللعتبات المقترحة من طرف 

بمعطیات یومیة و دلت النتائج على وجود علاقة طردیة ایجابیة 2007و دیسمبر1989و ذلك للفترة من جانفي 

الدراسة على أن سعر النفط یزید من بین كل من سعر النفط و سعر الذهب في المدى القصیر كما أكدت 

 .معدل التضخم الذي من شأنه الرفع من قیمة كل الاسعار بما فیها سعر الذهب في الاسواق العالمیة
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التكامل المشترك و العلاقة السببیة مابین سعر النفط الخام و :  AMALENDU BHUNIA 2013دراسة  -5

حاولت الدراسة الارقام القیاسیة و اسعار الصرف، هم وسعر الذهب المحلي و المتغیرات المالیة لبعض الاس

اسعار ,ایجاد علاقة التكامل المشترك بین سعر النفط الخام و سعر الذهب المحلي و المتغیرات المالیة المحددة 

و كانت 2012 أكتوبر 31الى 1991الصرف و الارقام القیاسیة لاسعار الاسهم وأخذت فترة الدراسة من جانفي 

تكامل المشترك أن هناك علاقةالاجل بین المتغیرات المحددة فیما أظهرت نتیجة اختبار السببیة نتیجة ال

لجرانجر ان هناك سببیة ثنائیة الاتجاه بین سعر الصرف و سعر الذهب في حین اظهرت علاقات سببیة 

 .احادیة الاتجاه بین سعر النفط وبعض الاسهم المالیة

الى 2005بیانات یومیة للفترة من جانفي  من خلال :2015سنة و اخرون في   KARUNAKARANدراسة  -6

حیث استعملت الدراسة منهجیة التكامل المشترك من أجل التعرف على العلاقة طویلة الاجل ,2013دیسمبر 

بین المتغیرات الثلاثة وقد دلت النتائج على الاختلاف الذي طرأبین المتغیرات مع وجود علاقة سببیة في 

بین سعر الذهب و سعر صرف الدولار و كذلك وجودعلاقة سببیة في اتجاه واحد من سعر الذهب الاتجاهین 

للتكامل المتزامن على وجود شعاع تكامل واحد بین المتغیرات  حیث أكد اختبار جوهانسن,لسعر صرف الدولار 

 .الثلاثة

 

  : الدراسةهیكل _ 

  الاطار النظري لسوق الذھب و النفط العالمیین :لفصل الاولا

  سوق الذھب العالمي:المبحث الاول

  ماھیة سوق الذھب :المطلب الاول

  علاقة الذھب بالنظام النقدي العالمي:المطلب الثاني

   العوامل المؤثرة على اسعار الذھب:المطلب الثالث

  سوق النفط العالمي :المبحث الثاني

   مفھوم النفط و خصائصھ:الاوللمطلب ا

  استخدامات النفط الا قتصادیة و السیاسیة  :المطلب الثاني
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 و 
 

    حصائص تسعیر النفط و العوامل المؤثرة فیھ:المطلب الثالث

  العلاقة النظریة بین سعر النفط و سعر الذھب العالمیین :المبحث الثالث

  لعالمي  اثر تقلبات اسعار النفط على الاقتصاد ا:المطلب الاول

  العلاقة المباشرة بین سعر النفط و سعر الذھب :المطلب الثاني

  دور سعر صرف الدولار في تفسیر العلاقة بین سعرالنفط و الذھب :المطلب الثالث

  الأولخلاصة الفصل 

  :الفصل الثاني 

  والنفط الذهب لأسعار التاریخي التطور: الأول المبحث

  العالمي النفط أسعار تطور: الأول المطلب

 الذهب أسعار تطور: الثاني المطلب

 VAR الذاتي الانحدار لتقنیة النظري الإطار: الثاني المبحث

 VAR  الذاتي الانحدار شعاع منهجیة: الأول المطلب

 VAR تقنیة باستخدام النمذجة مراحل: الثاني المطلب

 ECM الخطأ تصحیح ونموذج المشترك التكامل:  الثالث المطلب

  النفط بأسعار الذهب أسعار لعلاقة قیاسیةدراسة : الثالث المبحث

 الدراسة لبیانات الوصفي التحلیل: الأول المطلب

 الدراسة نموذج تقدیر: الثاني المطلب

 الثاني الفصل خلاصة
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  تمهید

أسعار السلع بشكل عام من خلال قوى العرض والطلب حیث یعكس السعر بشكل  دتتحد  

أساسي متوسط التكلفة الكلیة للوحدة من السلعة على المدى الطویل في سوق المنافسة التامة ولكن في 

الكثیر من الأحیان قد لایكون السوق حرا، وتلعب المراكز الإحتكاریة لكل من البائعین أو المشترین 

في إنحراف السعر عن متوسط الكلفة الكلیة للسلعة وهذا ما یحدث في سوق النفط وسوق الذهب دورا 

العالمي، فسوق النفط إحتكار شراء وفي حین سوق الذهب إحتكار البیع كما یلاحظ وجود عامل إرتباط 

ص مشترك بین سعري الذهب والنفط فكل منهما تلعب التقلبات والمضاربات والضروف السیاسیة ونق

المعروض دورا مهما في تحدید أسعارهما مما یجعلهما یختلفان عن أي سلعة أخرى فضلا عن أن 

إلى ثلاث مباحث رئیسیة ؛ وسنتطرق في هذا الفصل بالدولار ویتأثر بتقلبات أسعاره كلاهما یقوم

  :والمتمثلة في

  ؛سوق الذهب العالمي: المبحث الأول

  وق النفط العالمي؛س:المبحث الثاني

  .سعر الذهب العالمیینو سعر النفط النظریة بین علاقة ال: المبحث الثالث
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 سوق الذهب العالمي: المبحث الأول

الذهب معدن و فلز ثمین یتمتع بمجموعة من الخصائص جعلت منه متمیزا عن باقي المعادن 

فهذا الاخیركغیره من السلع الاخرى واسع التعامل في الاسواق التجاریة و باعتباره ,الاخرى 

ملاذ امن و وسیلة حمایة ضد الازمات و الاضطرابات الدولیة جعله یكتسب اهمیة و یخضع 

من العوامل التي تؤثر فیه بشكل رئیسي او بشكل ثانوي و فیما یلي سنحاول  هو اخر للعدید

   تقدم لنا تعیفا شاملا و وافیا لما ذكرناه سابقا التطرق الى أهم النقاط التي 

  الذهب وخواصه  ماهیة: المطلب الأول

  :و سنتطرق فیه الى ماهیة الذهب و أهم خصائصه

 : تعریف الذهب وخواصه _ 1

، وهو 791الذري  هوعدد A4الذهب هو عنصر كیمیائي فلزي لین أصفر اللون موصل للكهرباء رمزه 

بذلك أحد العناصر القلیلة ذات العدد الذري المرتفع والمتوفر طبیعیا في نفس الوقت یوجد في الطبیعة 

وللطرق، یصنف على شكل فلزي ذي لون أصفر مائل إلى الحمرة، وكثافته مرتفعة، وهو قابل للسحب 

الذهب كمیائیا من الفلزات في الجدول الدوري، وهو یصنف أیضا ضمن الفلزات النبیلة، فهو لایتأثر 

 بأغلب الأحماض الشائعة، غلا في الماء الملكي، وهو مزیج من حمض النتریك وحمض الهیدرولیك

 .2یسمى الذهب قبل الضرب والصیاغة بالتبر"

خلال معاییر تصنف مقدار نقاوة الذهب أو إختلاطه بمعادن  ویتم توضیح مدى نقاوة الذهب من

قیراط وهذا  24أخرى، وأعتمد القیراط كوحدة قیاس نقاوة الذهب حیث عبر قیمة الذهب الخالص ب 

ویمكن أن نخلط معادن أخرى مع معدن الذهب وذلك . غرام ذهب بالكیلو 999.9یعني نقاوة بمقدار

: هذا المعدن، ویمكن تقسیم الذهب وفق نقاوته إلى العیار التالي وإن كان فلسبب زیادة قوة وصلاحیة

:   ولمعرفة مقدار الذهب في هذه العیارات نستخدم القانون التالي) 12.14.16.19.21.22.23.24(

ك =
ع×����

��
  

  .عدد الغرامات للذهب الخالص في الكیلو الواحد: حیث ك 

                                                           
1
  30ص,1978الكویت ,العددالاول ,المجلد التاسع ,عالم الفكر  , ابحاث المستشرق في تاریخ العلوم عند العرب,عبد الرحمن بدوي  
2
، مكتبة القانون والإقتصاد، ، خفایا الذھب والأزمة الإقتصادیة العالمیة مع الإشارة للدور العربي ودول الخلیجعلي سفیق الصالح 

  .32ص,1990سنة ,الریاض
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فإن مقدار الذهب في الكیلو الواحد  21عیار : فمثلا.العیار المطلوب حسابه: ع      

غرام شوائب ومعادن أخرى مثل النحاس والفضة والبرنز  125غرام ویكون الباقي  675

 .1وغیرها

  :تمیز الذهب بخصائص عدیدة منهای: خواص الذهب  -1

 رق والصیاغة بآلات بدائیة وبسیطة؛سهولة السحب والط - 

عدم تأكسد الذهب فمهما بقي الذهب مخبأ أو مودع في مكان للحفظ وحتى تأثیر عوامل  - 

 ب بالصدأ؛ة فإنه لا یتأكسد أو یصاخارجیة أو مناخی

 رتفاع درجة ذوبان الذهب وانصهاره؛ا - 

 .ولیست صخور من الأرض فهو یوجد في تربة لینة سهولة إستخراجه - 

  العالمي يعلاقة الذهب بالنظام النقد:الثانيالمطلب 

 :الدوليالنظام النقدي  -1

، الذي یضمن الاستقرار قات المتبادلة في المجال النقديالذي ینظم العلاالنظام النقدي الدولي هو      

بوزن معین الوطنیة ها فوفق قاعدة الذهب كل الدول تحدد قیمة وحدة واحدة من عملت 2النقدي العالمي

الذي أعلنته، فهي حریة من الذهب و تكون مستعدة لشراء أو بیع كمیة من الذهب لقاء سعر عملتها 

مقابل الذهب و هو السعر و تحدد كل دولة قیمة عملتها المحلیة  3حریة التصدیر دون شرطالتبادل و 

رلكل جنیه استرلیني،حیث دولا4،86كان هذا الاخیر بین كل من الدولار و الجنیه الاسترلیني الرسمي و 

  .و الاختیاریة لتحویل النقود الى ذهب و عكس دون قیودكانت له الحریة الاقتصادیة 

ل الى سبائك ذهبیة فقط بهدف التوفیر في الذهب ــــلیحل محله التداول على اوراق نقدیة قابلة للتحوی

عاملات الداخلیة و استعماله في كمعدن ،وتبني قاعدة السبائك الذهبیة لتخلي عن قاعدة الذهب في الم

 )نقود ارتكازیة ،عملات تابعة(ــــلات و یوجد في هذا النظام نوعین من العم 4قطاع التجارة الخارجیة

  .قابلة للتحویل لتكون غطاء لها بدل من الذهب 

هو ربط أسعار العملات الدولیة الى الدولار و بالتبعیة الى من الخصائص المهمة لنظام بریتون وودز 

الذهب و الزام كل الدول بالتدخل في سوق الصرف الاجنبي للحفاظ على سعر الصرف دون اشتراط 

أ كان بمثابة مرحلة .م.الموافقة المسبقة للصندوق ،وبرنامج الانعاش الاوروبي الذي قامت به الو

ول الاوروبیة و تخفیض أسعار عملاتها الامر الذي شجع زیادة الازدهار ،فبسبب اجراءات الد

                                                           
1
  .3،ص2017،دار النشر، صحیفة الریاض، "من دقة الصائغ إلى أشھر المصانع العالمیة... صیاغة الذھب"حمود الضویحي،  
2

  .57، ص1981، دار النھضة، بیروت،النقود والعلاقات الاقتصادیةقریصة صبحي تادرس، العقاد مدحت صادق، 
3

  .82، ص2004، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، محاضرات في النظریات النقدیةبلعزوز بن علي، 
4
Y.Bernard et j.c. celli , Dictionnaire èconomique et financier 3

ème
 Ed Eddition du seuil ,1980, p728. 
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الصادرات و قدرة انتاجیة للقطاع الصناعي فجعلها تعلن اعادة عملاتها للتحویل ومنه دخول رؤوس 

اموال امریكیة الى الدول الاوروبیة و في مقابل ذلك من نفس السنة زاد العجز في میزان المدفوعات 

كان التدفق الاستثمارات الامریكیة في اوروبا والتضخم في هذا العجز  الامریكي بشدة و السبب

الامریكي الناتج عن تمویل حرب الفیتنام من خلال زیادة العرض النقدي و اصدار المزید من الدولارات 

أ على الالتزام بتحویل الدولار الى ذهب وهكذا .م.فتزعزعت الثقة في الدولار اذ تأكد بذلك عدم قدرة الو

 .غلقت نافذة تحویل الى الذهب و معها انهارت دعامة نظام بریتون وودز أ

 :الأسواق العالمیة للذهب - 2

یوجد في مدینة لندن في بریطانیا، ویسمى سوق السبائك حیث یتم تداول المعادن  : سوق لندن للذهب 2-1

النفیسة مثل الذهب والفضة والبلاتین والبلادیوم، ویتم التداول فیها عن طریق المعاملات الفوریة والعقود 

ندن للذهب والفضة، ویعتبر سوق ل (Otc)الآجلة وتستحوذ العقود الآجلة الحجم الأكبر من التداول 

ملیار دولار شهریا  14بقیمة ملیون أوقیة  19أكبر الأسواق لتداول الذهب حیث یبلغ حجم التداول 

 .1تقریبا

ویوجد في مدینة نیویورك في الولایات المتحدة الأمریكیة وتعتبر  ):نایمكس(سوق نیویورك التجاریة  2-2

السلع فیها مثل النفط داول یتم تشعبة نایمكس : م إلى قسمینثاني أهم الأسواق للسلع والمعادن، وتنقس

والغاز والبلادیوم والبلاتین، وقسم كومكس الذي یتم فیه تداول الذهب والنحاس والفضة والألمنیوم، ویتم 

التبادل من خلال العقود الآجلة المتداولة حیث یشتري ویبیع كمیات محددة من الذهب أوالفضة في 

 .في وقت محدد في المستقبلشكل عقود آجلة بسعر محدد مع تسلیم مجموعة 

ویوجد في الیابان ویتم من خلاله تداول العقود الآجلة وعقود الخیارات وقد : سوق طوكیو للسلع 2-3

 .م لتكون سوق واحدة للسلع1984أندمجت أسواق السلع في هذا السوق عام 

 .یتم تداول الذهب بالعقود الفوریة والآجلة :سوق سنغافورة للسلع 2-4

 .حیث یتم التداول فیها بالعقود الآجلة، وعقود الخیارات والعقود المستقبلیة :سوق شیكاغو للسلع 2-5

  العوامل المؤثرة على أسعار الذهب: المطلب الثالث

یتأثر الذهب كغیره من السلع بمجموعة من العوامل وأن المحرك الرئیسي لها العرض والطلب على 

والطلب بمجموعة من العوامل التي تشكل  الذهب، ونتیجة للعرض والطلب یتغیر السعر ویتأثر العرض

  :الأسعار في ظل أسواق حرة ویمكن تلخیص هذه العوامل فیمایلي

 :عوامل تأثیر رئیسیة على أسعار الذهب - 1

كونها تتمیز بالتأثیر المباشر على السعر وذات أهمیة موضوعیة للتسعیر، كما أن لها أثر دائم على 

 :كمیة وتتمثل أهمها في مایليالسعر وثم إمكانیة قیاسها بمقاییس 

                                                           
1

 secrets.guru-http://trading 11 ,4/4/2019  15: ،سوق الذھب العالم یتم الاطلاع علیھ من الموقع الالكتروني
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  :المعروض من الذهب ویشمل 1- 1

 طن متري في  2600م إلى 1975طن متري في  1200ارتفع إنتاج الذهب من  :1الإنتاج وكلفته

طن متري وبقي في هذا المستوى خلال السنوات  2260م 2008وقد كان صافي الإنتاج عام  2001

سعار والعرض والطلب الحادث في الأسواق، هذا یعني ومازال الإنتاج عاجزا عن مواكبة الأ. اللاحقة

 .أن الإنتاج غیر مرن نسبیا وغیر قادر على الاستجابة بسرعة لتغییر في توقعات الأسواق

 بعد إرجاع الخرد إلى سوق الذهب متغیرا بدرجة كبیرة، كما أنه وثیق الصلة بمستویات  :إعادة التصنیع

من تدفقات  %38م ساهمت إیرادات خردة الذهب بنسبة 2016م إلى 2008الأسعار وتذبذبها ومنذ 

 سنویة وفقا لمجلس الذهب العالمي،العرض ال

 ة والبنوك المركزیة على أكثر من تحتوي مخزونات المؤسسات المالی :2مخزون المؤسسات المالیة

من الذهب المنتج في العالم؛ یشكل الذهب قاعدة نقدیة مستخدمة من قبل صندوق النقد الدولي  20%

IMF وبنك التسویات الدولي(BIS)   ولكثیر من المؤسسات العالمیة والدولیة ، وتعتبر تقاریر مجلس

التخفیض , الذهب العالمي من أهم المراجع الذي یقدم مخزونات ورغبات هذه المؤسسات بالزیادة

 .لمخزوناتها

 :3الطلب على الذهب لإستخدام الحلي والمجوهرات 2- 1

من الطلب  %45ث یستحوذ على على هیئة حلي ومجوهرات هو الأعلى حییعتبر الطلب على الذهب 

العربیة على الذهب عالمیا، ونتیجة لإرتباط معدن الذهب في مجتمعات الشرق الأوسط كالهند والجزیرة 

وشمال إقریقیا بالعادات والتقالید والشعائر الدینیة والزكاة الذي أدى إلى عدم الطلب على الحلي 

وعدم تأثیره بالاتجاهات الإقتصادیة والمالیة  والمجوهرات في هذه المجتمعات واستقرار الطلب فیها

  .والعالمیة

  سیاسة البنوك المركزیة 1-3

 :مایلي  وذلك من خلال

یعتبر المعیار الذهبي كأساس للعملة ذو صفات ثلاث أساسیة : السیاسة النقدیة ومعدلات أسعار الفائدة 1- 1-3

الحصول على النقد، كما یعتبر تحدید قیمة العملة بناء على كمیة الذهب التي یحصل علیها عند رغبة 

الذهب عملة مشتركة للتقایض، ویوضح حریة التحویل والمبادلات في سوق الصرف والحركة النقدیة 

 .بین العملات والذهب بغرض تسهیل العملیات المالیة والتجاریة

                                                           
1

  .  35ص،2016 ،تلمسان،العدد السادس،مركزالبحث العلمي ، مجلة البحوث الاقتصادیة و المالیة،عیاد ھشام 
2

  .35ص ، 7الدوحة،  م2015نوفمبر  ،"تداعیات ھبوط أسعار الذھب" ندوة  المركز العربي للأبحاث ودراسة السیاسات، ملف
3
  .49سبق ذكر، صالمركز العربي للأبحاث ودراسة السیاسات، مرجع  
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الفائدة من ومن المسلم به إرتباط أسعار الفائدة بالذهب والعلاقة بینهما عكسیة وتعتبر قرارات أسعار 

الزیادة القرارات الهامة في السیاسة النقدیة للبنوك المركزیة وتقوم هذه الأخیرة بزیادة أسعار الفائدة لكبح 

  .في التضخم الأمر الذي یجعل الذهب في انخفاض والعكس بالعكس

ن بتحویل فعندما تقوم البنوك المركزیة بتخفیض أسعار الفائدة على العملات یقوم المستثمرون والمدخرو 

استثماراتهم لما یحقق أرباح أعلى لهم من خلال الإستثمار في الذهب أو العملیات التجاریة والنشاط 

افقتصادي، وبذلك یرتفع سعر الذهب نظرا لزیادة الإقبال على شراء الذهب وفقا لقاعدة العرض 

یل الاستثمارات والمدخرات والطلب؛ وعند حدوث ارتفاع أسعار الفوائد من قبل البنوك المركزیة فیتم تحو 

 .إلى الاستثمار في الودائع كونها إستثمارات آمنة وذات دخل جید

یعتبر الإحتیاطي الذهبي رأس مال نقدي احتیاطي للدولة وهو جزء من : إحتیاطي مخزون الذهب  2- 1-3

ك المركزیة الثروة القومیة الذي یتخذ شكل نقود عالمیة، كما أن الذهب یوفر فوائد للتنویع لمحافظة البنو 

 .ویحقق القدرة على الإقتراض وتحقیق الدخل

دخول دول كثیرة ناشئة في عملیات زیادة للإحتیاطي الذهبي الموجود لدیها خوفا من العملات التي تعد 

یظهر الطلب على الذهب من جانب البنوك المركزیة كتنویع . ذات طابع متغیر بدرجة أكبر من الذهب

صولها، بعد أن كانت فقط تعتمد على العملات؛ كما أن البنوك المركزیة لسلة إحتیاطاتها وتنویع أ

كانت من أهم العارضین للذهب إلا أنه نتیجة للأزمات المالیة فقد أصبحت البنوك المركزیة متحفظة 

 .على مخزونها وتحاول الزیادة فیها

صناعیا لما له من قدرات یتزاید الطلب على الذهب : الصناعي والطبيالطلب على الذهب لإستخدام  1-4

 .خاصة فیها أهمها سهولة طرقه وتصنیعه وبقائه ومقاومته للصدأ وتوصیله للكهرباء

ومن أهم الصناعات التي یدخل الذهب فیها الطب والنسیج وطب الأسنان والصناعات الكهربائیة 

  .والإلكترونیة وكذلك التكنولوجیا الفضائیة

خلط الذهب بالبلاتین لصلابة أقوى وخدمة أطول : وقد یخلط الذهب لیعطي قوة ومتانة وصلابة مثل

من الطلب  %12والصناعیة نحو في إبر الخیاطة؛ یمثل الطلب على الذهب للإستخدامات الطبیة 

 .1العالمي وفقا لدراسات مجلس الذهب العالمي

 2003ذهب خلال السنوات القلیلة الماضیة من ظهر الطلب على ال: 2الطلب على الذهب للإستثمار 1-5

وتسعى المحافظ والمستثمرین في تنویع محافظهم . م2015وشهدت السنوات الخمس الماضیة حتى 

وإضافة الذهب فیها من أجل حمایة محافظهم ضد مخاطر تقلبات الأسعار في أي فئة من فئات 

على التعامل مع حالات عدم التأكد أو  المحفظة، وتكون المحافظ التي تحتوي على الذهب أكثرقدرة

 .الیقین من تلك التي لاتحتوي على الذهب

                                                           
1

  .115ص,1982,تاریخ النشر ,طبعة حمد الجاسر , العتیقتینكتاب الجوھرتین ,سك العملة ,علم المعادن ,الحسن بن أحمدالھمداني 
2
  .155، ، میلة،  ص2017جوان , 5العدد ، المركز الجامعي عبد الحفیظ بوصوف ،مجلة میلادف للبحوث والدراسات"بلقاسم منال، .
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ونتیجة لهذه التوقعات الإیجابیة والمتفائلة فقد ظهرت العدید من المنتجات والابتكارات المالیة للإستثمار 

لذهب، مكائن بیع ا: بالذهب بدء من مبیعات سبائك الذهب على الأنترنت ووسائل البیع السریع مثل

 .وصنادیق الإستثمار المتداولة

وتعتبر الأسواق المالیة أسواق منافسة لأسواق السلع والمعادن، وبالتالي فإن : أداء أسواق الأوراق المالیة 1-6

إنتعاش أسواق الأوراق المالیة یؤدي إلى قلة الطلب على الإستثمار في الذهب وبالتالي انخفاض أسعار 

ع والمعادن تشهد انتعاش وبالتالي الذهب، وعند دخول أسواق الأوراق المالیة حالة ركود فإن أسواق السل

 .مر الذي یؤدي إلى ارتفاع أسعار الذهبیزداد الطلب على الذهب الأ

تمثل أسواق المشتقات الرؤیة المستقبلیة للسعر الذي تسیر له : 1أداء أسواق المشتقات المتعاملة بالذهب 1-7

في المستقبل واتجاه هذه السلع والمعادن وبالتالي تعطي تصور عقلاني لما سیكون علیه السعر 

 .الأسعار تصاعدیا أو تنازلیا

ویتم التداول بالسعر في هذه السواق إما بالسعر الآني أو بالسعر المؤجل تسلیم شهر أو شهرین أو 

 .أكثر ویتم تنمیط السلع بحیث تصبح عقودا، وتختلف عقود كل سلعة فمثلا عقد الذهب عشر أونصات

حیث یتم التركیز من قبل التجار والمتعاملین والمستثمرین : 2بیةأسعار صرف الدولار والعملات الأجن 1-8

الدولار والیورو والجنیه الإسترلیني والفرنك السوسري : على العملات الرئیسیة وذات الثقل الكبیر مثل

متابعتها بدقة لمعرفة توجهاتها وما یكون علیها من تغیرات وبالتالي یستلزم الأمر والین الیاباني ویتم 

عة حالة نمو الصادرات والوضع الاقتصادي للبلد المؤثر على العملة وكذا سیاسة البنوك المركزیة متاب

من إقتصاد العالم  %30وترتكز أهمیة الصرف بالذات على الدولار الأمریكي كونه . تجاه العملات

تالي وبالتالي فإن ضعف الدولار یؤدي إلى شعور الناس بالخوف على مدخراتهم من الهبوط، وبال

یتوجهون للملاذ الآمن الذهب، وفي حالة قوة الدولار ینخفض الذهب بسبب بیعه والدخول في 

 استثمارات لزیادة الدخل؛ إن ارتفاع الذهب مرتبط بانخفاض أسعار صرف العملات الورقیة 

 :اختلفت تعاریفه فكل تعریف مرتبط بحسب الحالة التي یصفها نجد: التضخم 1-9

 ؛سعارمستوى العام للسعار ویدعى تضخم الأالارتفاع المفرط في ال - 

 ؛الإفراط في إصدار العملة النقدیة ویدعى التضخم النقدي - 

 .ارتفاع تكالیف ویدعى تضخم التكالیف - 

سمة ثابتة ومشكلة ملتهبة ویعكس التضخم في حد ذاته المصاعب الداخلیة ) الأسعار(التضخم 

والخارجیة التي تواجهها الدول الصناعیة من ركود وبطالة، ومذ زمن اعتبر المستثمرون الذهب أداة 

تحوط وحمایة ضد التضخم وإنخفاظ قیمة العملة وضد أسعار صرف العملات یتمثل في ارتفاع 

                                                           
1
  .25-24ص -ص لبنان، ،, 1986، دار النھضة العربیة للطباعة والنشر،الموارد وإقتصادیاتھاكامل بكري وآخرون،  
2
، قاھرة  الدولار دوره في تأثیر على أسعار الذھب والنفط والعملات الأخرى ودور العراق المقبل في تسعیر النفطفؤاد قاسم الأمیر،  

  .107- 106ص - بغداد، ، ص, 2014للطباعة الفنیة الحدیثة،
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الحقیقیة باتجاه عكسي مع التغیرات في مستوى الأسعار عار فتسیر القوة الشرائیة للنقود أو قیمتها الأس

وینتج عن التضخم تدهور في قیمة العملة وإضعاف ثقة الأفراد بها فیزداد لدیهم التفضیل السلعي، 

المضاربة  ویزداد الطلب علیه لأغراض - كأداة لإدخار-فینشط دور الذهب كأداة لإختزان القیمة

  .والاستثمار

 لى أسعار الذهبالعوامل الفرعیة المؤثرة ع - 2

بعد دراسة العوامل الرئیسیة سنستعرض دور أهم العوامل الفرعیة مؤثر على أسعار الذهب ونذكرها  

 :فیمایلي

 1الظروف السیاسیة لدول العالم والحروب 2-1

إن أوضاع الحرب والسلم العالمي تعد من أكثر العوامل المهددة للإقتصاد، وقد تزدهر بسببها  

مجموعة من السلع وتنهار أخرى إلا أنها تبقى مهددة للنمو والإزدهار، وهي أمور تجعل الناس في 

  .الذهب حالة من الفزع والرعب وذلك مایجعلهم یحافظون على الذهب أو یحاولون تحویل مدخراتهم إلى

إن القیمة الفعلیة لهذا المعدن الثمین تعتمد على الظروف المحیطة به، ففي كل مرة تزول فیها 

 .المخاوف من عدم الاستقرار یترك الناس الذهب والعكس بالعكس

  2المضاربة على الذهب 2-2

السوق روف عندها یقومون بدخول ارتفاع الذهب كنتیجة لأحد الظحینما یرى المستثمرون دلالات على 

بالسوق من حیث إستقراره وتحلیلاته،  ستثمرین بقصد تحقیق الفائدة وإستغلال شهیة المخاطر لدى الم

ومع وجود منتجات جدیدة مثل بیع السبائك والمسكوكات الذهبیة ظهر الكثیر من صغار المستثمرین 

بات الحادة، على سعر الذهب إما ارتفاع أو انخفاض؛ وسوق الذهب عرضة للمضار  نالذین یضاربو 

وإذا كان الأفراد یقدمون على شراء القطع الصغیرة فإن المصارف والأثریاء یشترون السبائك ویتدخلون 

بقوة في أسواق الذهب الحرة، أن حصل وارتفع سعر الذهب في السوق یحقق من إشتراه ربحا، في حین 

 .یتكبد البائع خسارة في حال إنخفاض السعر

 3المالیة والظروف الاقتصادیة السائدةالإضطرابات الدولیة  2-3

تحدث الأزمات المالیة نتیجة للتعدي على القوانین واللوائح والمواثیق الدولیة المنظمة للعملیات التجاریة 

التي تجعل من الجمیع یعیش في حالة تصادیة ة لذلك تظهر الأزمات المالیة والإقوالإقتصادیة، ونتیج

كما أنه تصدر في مثل هذه الحالات  - الذهب–الى الملاذ آمن وء من التخبط وهو مایؤدي إلى اللج

 .الكثیرة من الآراء التي تؤثر على العرض والطلب

                                                           
1

  .339عمان، ص, 2011، دار دجلة،واجتماعیةدراسات في الاقتصاد الدولي أراء اقتصادیة عبد الأمیر رحیمة العبود، 
2

طرق ضرب السكة و تقنیاتھا " العملات و المعدن و السلطة"تحت اشراف بول بونوا بعنوان ,اودري بیلي اطروحة الدكتوراه في التاریخ 
  166ص ,الیمن ,2008,باتیون السوربون ,1جامعة باریس ,
3
، القطاع النقدي، الجزء الثالث، دیوان المطبوعات الدوال الاقتصادیة الكلیة: الكلیةالنظریة الاقتصادیة  محاضرات فيمحمد شریف إلمان،  

  .66الجزائر، ص, 2003الجامعیة،
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 1إرتباط أسعار الذهب بأسعار السلع والمعادن الأخرى 4- 2

،حیث یرتبط الذهب بمعادن ثمینة وبالذات هناك إرتباط یسري في الكثیر من الأحیان من بعض السلع 

 .وثیقا بالنفط ارتباطا

القومي للدول المنتجة مما یؤدي الى ارتفاع  خلحیث ارتفاع أسعار النفط یؤدي إلى ارتفاع حصیلة الد

فراد في هذه الحالة معیشة مما یتیح الأفراد الذي یؤدي بدوره إلى ارتفاع مستوى المستوى دخول الأ

ن نحو إشباع الكمالیات موارد تنفق على إشباع الحاجات الأساسیة والضروریة، ثم بعد ذلك یتجهو 

  .ومنها الذهب؛ فیزید الطلب علیه وبالتالي ترتفع أسعاره 

 مقومات الدولار الأمریكي -3

لقد ظل الدولار الأمریكي یمثل العملة الدولیة الوحیدة إلى حد بعید من الزمن ویستعمل في تسویة  

 .الالتزامات المالیة والمعاملات التجاریة الدولیة

  الإحتیاطات الدولیةالدولار عملة  3-1

احتیاطي النقد الجنبي هو مجموع الذهب والعملات الأجنبیة والسندات الأجنبیة التي تمتلكها حكومة أو 

دولة ما، حیث یعد الدولار بمثابة العملة الرئیسیة في العالم وأداة الإحتیاطي النقدي الأولى في كافة 

 .2البنوك المركزیة

 الدولار عملة التجارة الدولیة 3-2

یتمتع الدولار بالقبول العام في المعاملات في معظم دول العالم الجمیع یدرك أن الحصول على  

الدولار یمكن من الإستراد من أي مكان في العالم، من ثم یعد الدولار عملة التبادل التجاري حیث أن 

 .3قیمتها بالدولارنصف الصادرات یتم دفع 

  قتصادي العالميمكانة الدولار الأمریكي في النظام الا -4

تعود قوة الدولار الأمریكي إلى قوة الاقتصاد الأمریكي في حد ذاته، حیث یشیر التاریخ الاقتصادي  

إلى أن الاقتصاد الأمریكي یكاد یكون الاقتصاد الوحید الذي خرج من الحرب العالمیة الثانیة بمجموعة 

 .من عوامل القوة الاقتصادیة

 : الأمریكيقتصاد عوامل القوة في الا 1- 4

عوامل القوة الاقتصادیة التي بدأ بها :  الأمریكي على المستوى الدولي الاقتصادبروز  1- 4-1

الاقتصاد الأمریكي القیادة الاقتصادیة للعالم نهایة الحرب العالمیة الثانیة قد استمر تأثیرها حتى بدایة 

 : 4السبعینات، وفیمایلي نحاول رصد أهم عوامل القوة الاقتصادیة التي تجمعت في الاقتصاد الأمریكي

                                                           
1
الإمارات العربیة , 2004، الطبعة الأولى، ترجمة ونشر مركز الخلیج للأبحاث،الإقتصاد السیاسي العلاقات الدولیةرویرث غیلبین،  

  .162ص المتحدة،
2
  .54ص,الأردن , 2012، دار النھضة العرب،، حرب العملات وتأثیرھا على الاقتصاد المصريشعبان عبده أبو العز المحلاوي 
3

على الموقع الإلكتروني  ماھي أسرار احتفاظ الدولار الأمریكي بالصدارة أمام العملات الأجنبیة الأقوى منھ،زھیر سراي، 
ibia.tv. 27/07/2015http://almaghar 13:19 

4
  .168. 165ص .عمان، ص, 2013، الطبعة الأولى، دار وائل للنشر والتوزیع،، النظام الاقتصادي السیاسي الدوليمحمد حمد القشاشطة 
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تمیز باحتفاضه بمعظم هیاكله الاقتصادیة سلیمة، وبنیة أساسیة قویة بالإضافة إلى تمتعه بثروات هائلة  - 

 .من الموارد الطبیعیة والزراعیة

انفردت الولایات المتحدة الأمریكیة بمیزة إمكانیة تمویل عجزها الخارجي من خلال طبع الدولار دون أن  - 

بمستویات الاستهلاك والإستثمار، واستطاع من خلاله إمتلاك تضطر إلى سیاسات إنكماشیة تضر 

فترة العصر الذهبي  1971-1945عدید من الأصول والمشروعات الكبرى في الخارج في فترة 

 .للإقتصاد الأمریكي

م كان دخلها القومي 1950هي أغنى دولة في العالم، ففي عام 1كانت الولایات المتحدة الأمریكیة  - 

 .من مثیله في كندا %50مقدار الإجمالي أعلى ب

بعد الحرب العالمیة الثانیة كانت السوق  :استقرار وشساعة السوق الأمریكیة الموحدة  2- 4-1

الأمریكیة أكبر سوق موحدة في العالم وأدى هذا إلى نمو كیانات اقتصادیة كبیرة وعملاقة في الاقتصاد 

 .الأمریكي الذي كان یتمیز بمیزة الإحتكار الكبیرة

لقوة البشریة الأمریكیة بالتجانس من حیث اللغةن التشریعات، العملة وتمایز الثقافات كما تحظى تتمیز ا - 

الولایات المتحدة الأمریكیة بمحیط إقتصادي مستقر كون أن هذه السوق مفتوحة على السلع والخدمات 

د في الولایات الأجنبیة، ویحكم السوق نظام سیاسي واقتصادي مستقر اتجاه المتعاملین الخواص، ویوج

المتحدة أكثر البیئات القانونیة والتنظیمیة استقطابا للإستثمار الأجنبي، بالإضافة إلى أنها تحظى 

 .2بشبكة نقل متكاملة لنقل الأشخاص والسلع سواء عن طریق البر أو البحر أو الجو

ث أن جل معبر مخصص للتجارة الداخلیة، فهي تعرف نشاط لامثیل له حی 350تتوفر على حوالي  - 

 .المعاملات التجاریة أمریكیة تتركز مع أوروبا الغربیة وكندا والیابان

كان التفوق التكنلوجي على إختلاف أنواعه من نصیب : التفوق التكنلوجي  3- 4-1

الاقتصاد الأمریكي لأن الحرب العالمیة كانت قد دمرت المقومات العلمیة في معظم أنحاء العالم 

، فاستغلتها "ألبرت اینشتاین"دة الأمریكیة بعض من ألمع عقولها وأعطت أوروبا الولایات المتح

والتي لم یكن باستطاعة أي دولة  707واستطاعت عبر شركاتها انتاج المنتوجات الثقیلة مثل طائرة 

م في القدرة التنافسیة، لكن بعد ذلك 2007غیرها إنتاجها؛ إضافة إلى إحتلالها الرتبة الأولى إلى غایة 

وصاحب صعود أقوى جدید للإقتصاد، عالم نتیجة الأزمات التي تعرض لها الدولار، لم تتصدر ال

كالصین التي بدأت تتلمس طریقها نحو السوق العالمیة من خلال بناء قطاعات صناعیة موجهة نحو 

                                                           
1
, 2008لتوزیع،الطبعة الأولى، دار الكندي للنشر وا ،العولمة وأثرھا على العالم العربي مشروع الشرق الأوسط الكبیر یوسف المراشدة، 

  .178ص,عمان 
2

  .74الأردن، ص,2013، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، "دولار-النظام النقدي الدولي المنافسة أورو"، فاطمة الزھراء خبازي  
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إقتصاد أمریكي أیضا إلى ارتفاع معدلات الإدخار ومعدلات الإستثمار التي ارتفعت وتمیز . 1التصدیر

 .2القارة الأوروبیة عن طریق الشركات المتعددة الجنسیاتفي 

صاحب التفوق التكنولوجي الإنفاق على البحث والتطویر  :البحث والتطویر والإنتاج  4- 4-1

بحث والتطویر هو الأول في في الشركات والمنظمات المختلفة، حیث كان الانفاق الأمریكي على ال

 . العالم

وا أكثر مهارة من نظرائهم في الخارج وارتبط ذلك مع العمال الأمریكیین كان:  التعلیم 5- 4-1

التفوق التكنولوجي بمعدلات مرتفعة من الإنتاج، حیث إبتدع الأمریكیون في ذلك الوقت التعلیم الإلزامي 

العام، الأساسي والثانوي وطبق نظام توحید المناهج، وثم التوسع في الكلیات والجامعات، بحیث كانت 

 .3بها التعلیم العال یضم أعداد كبیرة من الدارسینأمریكي هي أول دولة 

أما من ناحیة الإدارة فإن المدراء الأمریكیین كانوا الأفضل في العالم كون أن : الإدارة والخبرة الإداریة  6- 4-1

الاقتصاد كان من المهارة، لأن المواهب المتمیزة من الأمریكیین قبل الحرب العالمیة الثانیة كانت تتجه 

في الإدارة باعتبارها الطریق إلى القمة، بینما كان الوضع معكوسا في كل من ألمانیا  إلى التخصص

 4والیابان

  

   

                                                           
1
الحامد للنشر والتوزیع، ، الطبعة الأولى، دار مكتبة "توالد الأزمات في الاقتصاد الرأسمالي"عبد علي كاظم المعموري، الطوفان القادم  

  .45، ص2012
2
  .181- 180ص - محمد حمد القشاشطة ، مرجع سابق،ص 
3
العدد الثاني , مركز الدراسات الدولیة ، مجلة دراسات دولیة،"مقومات القوة الأمریكیة وأثرھا في النظام الدولي" سلیم كاطع علي، 

  .158والأربعون ، جامعة بغداد، بدون سنة، ص
4
  .258-257ص -ب ، مرجع سابق، ص یش، مجدي محمود شھاعادل أحمد حش 
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  سوق النفط العالمي: المبحث الثاني 

المحروقات یوما بعد یوم في حیاتنا الیومیة حتى أصبحت على كل لسان وتحولت تتزاید أهمیة 

المحروقات لتكون مصدرا لكثیر من الشائعات والتساؤلات التي تحتاج إلى إجابة علمیة ومتأنیة خاصة 

ترتبط بالمحروقات ومایمكن أن تحققها هذه الأخیرة من مصادر وفیرة ،أن الاحتیاجات الطاقویة 

واستعمالات متعددة كذا عائدات غیر محدودة للدخل الوطني، ولقد تمیز القرن العشرون، وخاصة 

رق في هذا المبحث إلى تعریف تطومن هذا كله سن) النفط(النصف الثاني منه بكونه عصر البترول 

  .و أهم العوامل المؤثرة فیهكل من سوق النفط العالمي وخصائصه 

  

  ط وخصائصهمفهوم النف: المطلب الأول 

 : تعریف النفط -1

یث أن البترول هو مصطلح لاتیني النفط والبترول كلمتان مترادفتان للدلالة على نفس المادة، ح

وتعني  petrوهي تتكون من مقطعین  1Petroleunصل التسمیة اللاتینیة إلى كلمة الأصل، ویعودأ

سائل كثیف قابل للإشتعال بني ، ، وهو عبارة عن 2وتعني الزیت، بمعنى زیت الصخر dleunصخر و

  .غامق أو بني مخضر، ویوجد في الطبقة العلیا من القشرة الأرضیة

والنفط مادة بسیطة تتركب من عنصرین فقط هما الهیدروجین والكربون، إضافة إلى بعض الشوائب 

فنتج  ، وتتحد خصائص المادة بعدد ونوع الذرات ونوع الروابط التي تساهم في هذا الاتحادالعضویة

  3عنها في كل حالة منتوج نفطي ذو خصائص تختلف عن المنتجات الأخرى

  : 4نجد تعریفات مختلفة للنفط حسب أشكاله 

یذهب إلى أنه مادة سائلة وهي مادة الهیدروكاربونات السائلة ویطلق علیها النفط : فالتعریف الأول - 

متنوع بین الأسود والأخضر والبني الخام، وهذه المادة السائلة لها رائحة خاصة ومتمیزة ولونها 

لمادة النفط الخام، وهذه *كثافة النوعیةالوالأصفر كما أنه مادة لزجة وهذه اللزوجة مختلفة بحسب 

الكثافة النوعیة متوفرة ومتجددة بمقدار نسبة ذرات الكربون في مادة النفط الخام فكلما زادت نسبة 

 .5ة أو ثقله والعكس بالعكسالذرات الكاربونیة كلما زادت كثافته النوعی

فینظر إلیه على أنه مادة غازیة وهي الهدروكاربونات الغازیة ویطلق علیه الغاز : التعریف الثاني  - 

وهو یتكون في هذه الحالة من مجموعة مواد غازیة أهمها المیثان والآثان  Natural Gasالطبیعي 

                                                           
1
  .96-95ص -جدة ، ص, 1997، طبعة الخامسة، دار زھران للنشر والتوزیع،إقتصاد النفطسید فتحي أحمد الخولي،  
2
  .42لبنان، ص–بیروت , 1971دار الكتب العلمیة، القاموس العربي عربي،محمد الھادي اللحام، محمد سعید،  
3
  .1، ص2003، دار النھضة العربیة، البترول العربي دراسة إقتصادیة سیاسیةحسین عبد الله،  
4
، رسالة ماجستر تخصص العلوم الإقتصادیة، كیة الإقتصادیة على الشركات البترولیة حالة مجمع بركینأثر الأنظمة الجمرأمینة مخلفي،  

  .7، ص2005-2004جامعة قاصدي، غیر منشورة، 
5
  .8ص,الجزائر, 1989، جامعة عنابة، دیوان المطبوعات الجامعیة،سنة محاضرات في الإقتصاد البتروليمد الدوري، محمد أح 
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والكبریت وبنسب متفاوتة إن أكبر نسبة في مادة والبروتین والبوتان والنتروجین وثاني أوكسید الكربون 

ویمكن إسالته تحت ضغط عالي ودرجة حرارة  %90-70الغاز الطبیعي تكون لعنصر المیثان وبنسبة 

 .1عالیة

هو سائل یتكون بالأساس من خلائط معقدة وغیر متجانسة من مركبات عضویة، : التعریف الثالث - 

ة وخواص طبیعیة وكیماویة مختلفة كما یحتوي على بعض هیدروكربونیة ذات تركیبات جزئیة متنوع

الغنادیوم : الشوائب كالكبریت والأكسجین والنتیتروجین والماء والأملاح وكذلك بعض المعادن مثل

  ..2والحدید والصدیوم

 :أنواع النفط ومنتجاته  -2

أنه لایكون على نوع  النفط الخام موجود في الطبیعة رغم كونه مادة متجانسة في عناصره المكونة له إلا

واحد في العالم، فهو على أنواع متعددة تتأثر بالخصائص الطبیعیة أو الكیمیاویة أو بالكثافة أو 

 .باللزوجة أو بحسب إحتوائه على المادة الكبریتیة

فالنفط یتباین ویختلف في نوعه من منطقة إلى منطقة ومن بلد إلى آخر، وحتى :  أنواع النفط 2-1

الواحد لایوجد نفط واحد في نوعه، بل قد یوجد أنواع متعددة، فالمنطقة الأروبیة تحتوي داخل الحقل 

على نفط مختلف عن نفط القارة الإفریقیة والنفط العربي في المنطقة الآسیویة مختلف عن النفط العربي 

یة من المركبات في المنطقة الإفریقیة وهكذا فقد یكون نفطها بارفینیا وهو النفط المحتوي على نسبة عال

و النفط المحتوي على نسبة عالیة من المركبات الهیدروكاربونیة البارافینیة، أو قد یكون نفطا نافتینیا وه

، هناك نفط خفیف ثقیل ومتوسط وهناك )3العطریة الآزومائیة(النافتینیة أو یكون من المواد الآسفلیتة 

كما یوجد نفط حلو ومر للتدلیل على مقدار ) عالي أو منخفض(نفط بحسب درجة الكثافة النوعیة 

 .ونسبة إحتوائه على المادة الكبریتیة وهذا إلى الجانب الأوصاف الأخرى لانواع النفط

إن هذا الإختلاف والتباین في أنواع المادة النفطیة تنجم عنه تأثیرات متعددة على الصناعة والنشاط 

  :4الاقتصادي والنفطي ومن أبرز هذه التأثیرات

 .حیث تختلف قیمة وسعر النفط باختلاف المادة النفطیة وتباینها: لتأثیر على قیمة وسعر النفطا - 

 .التأثیر على الكلفة الإنتاجیة من حیث تفاوته وكثافته وكذا طریقة التكریر ونوعیة المصافي النوعیة - 

تجات النفطیة یحصل من مقدار ونسبة المنالتأثیر على العرض النفطي وذلك من خلال تفدیر مایمكن  - 

أي ما یتعلق بمرحلة المصب الخاصة بالصناعة . الممكن الحصول علیها من ذلك النوع النفطي

البتروكیمیاویة، لایمكن استعمال واستهلاك النفط كمادة خام إلا بعد تصفیته أو تكریره لتحویله إلى 

                                                           
1
  .9محمد أحمد الدوري ، مرجع سبق ذكره، ص 
2
  .40، ص1999الجامعة المفتوحة طرابلس، , ،اقتصادیات النفطسالم عبد الحسن رسن،  
3
  .171القاھرة، ص,1975,والبترولمبادئ ھندسة التعدین أحمد یوسف حولي،  
4
  .14- 13ص -محمد أحمد الدوري ، مرجع سبق ذكره، ص 
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وتنوع في الإستهلاك منتجات سلعیة نفطیة مختلفة، بعضها ذو قیمة سعریة وحراریة عالیة مع سعة 

 .والإستعمال والبعض الآخر منها منخفض السعر والحرارة مع محدودیة وعدم تنوع استعماله واستهلاكه

یستخرج منه العدید من المنتجات النفطیة المختلفة في طبیعتها أو شكلها أو : منتجات النفط  2-2

ویة أو منها الخفیفة أو الثقیلة أو قیمتها أو استعمالها قیمتها المنتجات النفطیة الرئیسیة أو الثان

 : 1المتوسطة ویمكن سرد هذه المنتجات النفطیة بحسب قیمتها كالآتي

 

 الغاز الطبیعي*                                   

 بنزین الطائرات* المنتجات الخفیفة                  1- 2-2

  بنزین السیارات*                                  

  كیروسین*                                  

 زیت الغاز*                                    

 زیت الدیزل* المنتجات المتوسطة                  2- 2-2

  زیت التشحیم*                                     

  

 زیت الوقود*                                     

 الإسفلت*                     یلة المنتجات الثق 3- 2-2

 الشمع*                                     

 : خصائص النفط وممیزاته_  3

إن خصائص السلعة البترولیة یرتبط بطبیعة أو بكیفیة إستغلالها، مما یكسبها أهمیة كبیرة في 

 .فاعلة ومؤثرة مع السلع البدیلةتزاید منفعته إلى جانب استمراریة تعاظم قدرتها التنافسیة وبصورة 

للنفط خصائص فریدة تجعل منه سلعة ذات أهمیة كبیرة ومن هذه : خصائص النفط 3-1

 :يما یلنذكر ) البترول(الخصائص التي یؤخذ بها لمعرفة نوعیة النفط 

وتعتبر من أهم المؤشرات للدلالة على جودة النفط الخام، : درجة الكثافة النوعیة  1- 1- 3

، وتعني بها نسبة API(American Petroleum Institute)2البترول الأمریكي  وتقاس بوحدة معهد

درجة، فكلما  60و 1وزن النفط إلى حجم مماثل من الماء عندما تتعادل درجة حرارتهما، وتتراوح بین 

كانت كثافة النفط منخفظة كانت درجة كثافة النوعیة عالیة وجودته أكبر، وبناء على هذه المقاییس نجد 

 ).ثقیلة. متوسطة. خفیفة (ثة أنواع للنفط ثلا

  نسبة الكبریت في النفط الخام 2- 1- 3

                                                           
1
  .10أمنیة مخلفي، أثر الأنظمة الجمروكیة الاقتصادیة على الشركات البترولیة، حالة مجمع بركین، مرجع سبق ذكره، ص 

2
. American Petroleum Institute 
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تزداد جودة النفط كلما قلت نسبة الكبریت فیه، لأن النسب المرتفعة من الكبریت في النفط الخام  

تؤدي إلى تكالیف إضافیة للحصول على المواصفات القیاسیة، وعلى هذا الأساس یصنف النفط 

 ).نسبة الكبریت فیه كبیرة(والنفط المر ) نسبة الكبریت فیه قلیلة(  إلى النفط الحلو

وهي مصطلح یقصد به درجة انسیاب المادة النفطیة كمادة  :نقطة الإنسكاب 3- 1- 3

سائلة، أي مدى لزوجة النفط وترتبط نسبة المادة الشمعیة في تركیبه، فكلما ارتفعت نسبة الشمع زادت 

لزوجة النفط ولزم تسخینه مما یعني ارتفاع نقطة انسكابه ویزید ذلك من تكالیف الإنتاج ویقلل من 

 .1الجودة

  )الماء والملح(الأخرى  نسبة الشوائب 4- 1- 3

 .2كلما زادت الشرائب في النفط الخام زادت تكالیف انتاجه وانخفضت جودته

  مقاییس النفط 5- 1- 3

 :قیاس النفط یستند إلى الوحدات التالیة بحسب الوزن والحجم  

 42وحدة القیاس الأكثر شیوعا هي الوحدة الأمریكیة البرمیل والتي تعادل : حسب الحجم  - 

 .برمیل 6.28لتر، ویقاس كذلك بالمتر المكعب ویعادل كل متر مكعب  159غالون أي 

 3برمیل من النفط 7والوحدة المستعملة عالمیا هي الطن وفیها حوالي  :حسب الوزن  - 

  ممیزات النفط 3-2

أو بكیفیة استغلالها، مما یكسبها أهمیة كبیرة في إن ممیزات السلعة البترولیة یرتبط بطبیعة  

جانب استمراریة تعاظم قدرتها التنافسیة وبصورة فاعلة ومؤثرة مع السلع البدیلة تزاید منفعته إلى 

 : ومن أبرز ممیزاته

  المیزة التكنولوجیة الفنیة  1- 2- 3

من بدایة (بمستوى تكنولوجیا أسالیب ووسائل ومعدات إستغلال الثروة النفطیة هي كل مایتعلق 

النفط یعزز مكانته وأهمیته من استغلال  فكل تقدم في تكنولوجیا) اكتشافه حتى مرحلة استغلاله

خلال التخفیض من تكالیف الإنتاج وما ینجر عن ذلك من انخفاض في السعار لاحقا، وتجدر 

 4الإشارة إلى أن أغلب الدول النامیة المنتجة لهذه الحیویة تفتقر هذه الخیرات الفنیة والتكنولوجیة

 .مما یزید من تكلفة انتاجها لهذه السلعة

                                                           
1
غیر (، مذكرة ماجیستر  2008-1986ساتھا على تمویل التنمیة الدولیة العربیة خلال فترة تقلبات أسعار النفط وانعكاحمادي نعیمة،  

  .5، ص2009نقود وبنوك، جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، : ،تخصص)منشورة
2

  .8، صمرجع سبق ذكره, محمد أحمد الدوري
3

، مركز الطاقة و الاقتصاد ،السعودیة، )01(مجلة القافلة، العدد ،الاسس الكیمیائیة و المقاییس الفزیائیة لتصنیف النفط الخام ،علاء الدین 
  5-2:،ص ص2005

  
4
  .86ص ،2006بیروت، ، مركز الدراسات الوحدة العربیة،مستقبل النفط العربيحسین عبد الله،  
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السلعة النفطیة تتمیز بإرتفاع انتاجیتها عموما، وهذا راجع لأن  :المیزة الإنتاجیة   2- 2- 3

الصناعي النفطي یتم بأسالیب إنتاج وإستغلال متطور فنیا وتكنولوجیا، وتكون تكالیف العمل النشاط 

في الدول النامیة أول مما هي علیه في الدول المتقدمة، وكلما إنخفضت تكالیف العمل انخفضت 

 .1التكلفة الإجمالیة للإنتاج

  میزة مرونة الحركة الإنتاجیة 3- 2- 3

یقصد بها سهولة نقل السلع النفطیة من مراكز الإنتاج إلى مناطق الإستعمال والإستهلاك في أي  

منطقة من العالم، وقد ساعد ذلك الطبیعة السائلة للنفط والقدرة على تخزینه لفترات طویلة واستعماله 

 .2یتطلب منه ذلك دون أن یطرأ علیه أي تغییراجة وما عند الح

  ستعمال الواسعالامیزة   4- 2- 3

تتعدد وتتنوع استعمالات واستخدامات النفط وتشمل مختلف المجالات والنشاطات الاقتصادیة مثل 

الزراعة، الصناعة، ومایجعل هذه المادة موردا حیویا للإقتصاد العالمي وللحضارة الإنسانیة هو أن 

 .النفطیة وعلى اختلاف أنواعها واسعة الإستعمال وتدخل في كل مظاهر الحیاة المعاصرةالمشتقات 

  إستخدامات النفط الاقتصادیة والسیاسیة: المطلب الثاني 

إن الحضارة المعاصرة قائمة في معظم جوانبها على النفط، لیس فقط لكونه مصدر للطاقة    

ل یتعدى ذلك بكونه ظاهرة لها مكانتها السیاسیة أیضا ب 3وسلعة استراتیجیة لها مكانتها الاقتصادیة

  .التطرق إلى أهم استخدامات النفطوفیمایلي سنحاول 

 امات النفط على الصعید الاقتصاديإستخد - 1

  النفط مصدر رئیسي وحیوي للطاقة- 1- 1

تعتبر الطاقة العامل الجوهري للعملیة الإنتاجیة واستهلاك كمیات منها یعتبر مؤشر لمستوى  

تتمیز بمحدودیة تأثیرها ) الأولیة(التطوري لذلك البلد، ویمكن تقسیمها إلى المصادر الطاقویة القدیمة 

خدامات النفط في وهي المتضمنة القوى العضلیة للإنسان، المصادر الطاقویة الحدیثة حیث تزایدت است

وتتألف مساهمة النفط من الإستهلاك  .الطاقة على اختلاف أنواعها وأشكالها كوقود والإنارة والتدفئة

حتى أواخر العقد التاسع من القرن  %40- 36الإجمالي للطاقة في العالم بنسبة تتراوح مابین 

العسكریة، حیث یستعمل في ، على العموم إن النفط یستخدم في كافة المجالات المدینة و 4العشرین

  .5النقل البري والبحري إضافة إلى تصنیع الغازات السامة كنوع من الأسلحة العصریة الفتاكة

 

                                                           
1
  .59محمد أحمد الدوري، مرجع سبق ذكره، ص 
2
  .7حمادي نعیمة، مرجع سبق ذكره، ص 
3
  .32قویدري قوشیح بوجمعة، مرجع سبق ذكره، ص 
4

  .65-62ص .،ص1994، ، منشورات وزارة الثقافة، دمشقأساسیات الطاقةھشام سمعان ،   
5
  .64ص،1989لبنان، ،،سنة166، العدد "المستقبل العربي" ، أسعار النفط في التسعینیاتعبد الأمیر السعد 
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  )مادة أولیة وأساسیة لنشاط صناعي متنوع(الصناعة  1-1

النفط مادة خام أولیة وطبیعیة إلا أنه تمیز عن بقیة المواد الأخرى والموارد الطبیعیة التي عرفها     

واستغلها الإنسان بكونها مادة لایمكن إستعمالها وإستهلاكها إلا بعد إجراء أو القیام بعدة عملیات 

خیر أحد أهم إنتاجیة صناعیة مرحلیة كل منها تتمیز وتختلف عن الأخرى، حیث یشكل هذا الأ

یدخل في إنتاج مصادر المواد الخام للصناعات المختلفة في أوقات السلم والحرب على حد سواء، إذ 

ألف منتج صناعي بشكل كامل أو جزئي في الصناعات الحربیة والزراعیة والصحیة  300حوالي 

ذه الصناعات النایلون، ، ومن أبرز ه1والنسیجیة والكتابیة والمنزلیة، وتعبید الشوارع والطرقات وغیرها

 .، ومبیدات الحشرات والأسمدة الكیماویة وغیرها2الدكرون، الأرلون

  النفط كسلاح سیاسي 1-2

على أي دولة من الدول في منطقة أو یمكن للدول المصدرة للنفط استخدام هذا المورد الاقتصادي    

 یمكن استخدامه لتحقیق أهدافذ أنه إقلیم جغرافي معین، إلا أن هذا الاستخدام هو سلاح ذو حدین إ

كعقاب ضد العراق إثر م 1991زمنیة محددة أو مفتوحة الأجل، واستخدم سلاح النفط عام ضمن فترة 

، ویمكن أن یؤثر على الدول المصدرة الثانیة من خلال منع بیع وتصدیر النفط العراقيالحرب الخلیج 

 .3أو المستوردة على حد سواء

 الإیرادات المالیة(اد یل الاقتصالنفط مصدر لتمو  1-3

یعتبر النفط مصدر لرأسمال السلعي والنقدي حیث یساهم بنسبة عالیة في تراكم الرأسمالي خاصة في   

البلدان المنتجة والمصدرة للسلع النفطیة بأشكالها المختلفة، فالقیمة المضافة النفطیة تكون عالیة وإن 

القیمة المضافة في مرحلة السلعة خامة ومنخفضة تباین في ذلك من مرحلة إنتاجیة إلى أخرى، فتكون 

ومحدودة مقارنة بارتفاعها في حالة قیمة السلعة المصنعة كمنتجات نفطیة أو بصورة أكبر من ذلك في 

 .حالة المنتجات البتروكیمیاویة

  النفط سلعة رئیسیة للتبادل التجاري 1-4

كان على النطاق دل التجاري وسواء عملیة التبا للنفط دور مؤثر وفعال في عملیة تنشیط وتطویر    

الدولي أو المحلي فالسلعة النفطیة بصورتها خاما أو كمنتجات نفطیة سیتم تبادلها وتحركها إلى جمیع 

أكثریة النفط المستخرج في  4مناطق وبلدان العالم، فالشركات الأجنبیة تقوم بشراء من الأسواق العالمیة

  .بلد محققة بذلك أرباح كبیرة وهائلة 100تبیع منتجاته المصنعة في أكثر من  البلدان النامیة، ومن ثم

 

                                                           
1
، 1984, ، ترجمة محمد سمیح السید، طلاس للدراسات والترجمة والنشر، دمشقحرب البترول السریةجاك بیرجیھ، وبیرنار توماس،  

  .5ص
2
  .112، ص1992لبنان ، ، 156المستقبل العربي، العدد مجلة ، الصناعة البتروكیمیاویة والتكامل الإقتصاديفرھنك جلال،  
3
المستقبل  ،،مجلة النفط و التنمیة عامل لقاء وتعاون بین مجموعة الدول العربیة ومجموعة الدول الأوروبیة أمازال النفطأحمد السعیدي،  

  .39، ص1994، 187العربي، العدد 
4
  .9، ص1990، عمان، استراتیجیة التنمیة العربیة والتطلعات المستقبلیةصالح الطیطي، وغالب محمد إسماعیل،  
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  والمخزون النفطي الاحتیاط 1-5

النفطي، الذي یعتبر ركیزة  الاحتیاط، مقرون بمصطلح 1إن مفهوم الصناعة أو الاقتصاد النفطي    

مزاولة نشاط الصناعة النفطیة وإنتاج هذه المادة الناضبة، إن تغیر قوى العرض والطلب لسوق النفط 

د النفطي ألا وهو المخزون خلال فترة الستینات والسبعینات، أظهر مصطلح جدید في قاموس الاقتصا

 النفطي

  استخدام النفط على الصعید السیاسي - 2

إلا أنه  اكتشافهإن العلاقة التي بین النفط والسیاسة هي علاقة قدیمة منذ الأزل أي منذ تاریخ    

بفضل المكانة التي تصدرها أصبح محورا في السیاسة الدولیة بعد أن حل مكان الفحم كمصدر رئیسي 

درالیة للنفط م عند إفتتاح اللجنة الف1924للطاقة، حیث قام رئیس الولایات المتحدة الأمریكیة سنة 

ویعتقد ساسة الولایات المتحدة . 2أن تفوق الأمم یمكن أن یقرر بواسطة إمتلاك النفط ومنتجاته: بكتابة

الأمریكیة أن النفط هو الإنتاج العالمي الذي یجب أن یبنى على أساسه السلام؛ وعلیه فإن النفط بات 

 .ة والمستهلكة معاعاملا مؤثرا في صنع القرار السیاسي في كل من الدول المنتج

  خصائص تسعیر النفط والعوامل المؤثرة فیه   :الثالثالمطلب 

اسة الاقتصادیة لتحقیق أغراض التنمیة الاقتصادیة والإجتماعیة یتعتبر الأسعار إحدى أدوات الس

الطلب  3دینامیكیةه العرض وتحدید أسعار ولقد عمدت الشركات الكبرى للتعاقد فیما بینها لتسویق

  .العالمي للنفط الخام بالموازاة مع التطور الصناعي

 :ومحدداتهأسعار النفط  - 1

حق التدخل في تحدید سعره، فقد كان یخضع للنفط لم تستطع أو تملك الدول المنتجة والمصدرة 

لإحتكار الشركات النفطیة ویخضع لمصالحها مما كان له ید في تعدد أشكال حسب ما تقتضیه تلك 

 :نمیز الأشكال السالفة الذكر فیمایليالمصالح و 

  الأسعار المعلنة 1-1

ویقصد بها أسعار النفط المعلنة رسمیا من قبل الشركات النفطیة وظهر هذا السعر لأول مرة عام    

والتي كانت تحتكر شراء النفط من منتجیه " ساتدار داویل"أ من قبل شركة .م.م في الو1880

 .4المتعددین في السوق الأمریكیة

م تحولت السوق الأمریكیة من سوق یسیطر علیها محتكر واحد إلى سوق 1911وبعد عام 

من المشترین والذین یقومون بإعلان أسعار معلنة لشراء النفط من المنتجین له  یتنافس فیها عدد قلیل

                                                           
1
  .23، ص156، العدد 14، المستقبل العربي، السنة تنمیة الأقطار العربیة دور الطاقة فيأحمد عتیقة،  
2

الدوحة ،98العدد،العربي و العالم ، من نوابغ العرب في علم الاحجار الكریمة, یحي بن ماسویة الخوذي,ابو زكریا ,محمد عاصم الادفوي 
  .14ص،1984

3
  .19ص ،2008 ،لیبیا،الدار الجماھیریة للنشر و التوزیع ،منظمة الاوبك و اسعار النفط العربي الخام ,نواف الرومي 

4
  .20ص،مرجع سبق ذكره،نواف الرومي  
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م في الكثیرمن مناطق العالأ .م.الوإضافة إلى ذالك فأنه مع تزاید استخدام واستعمال النفط خارج 

وخاصة منذ فترة العشرینات، وماصاحبه من تزاید الإنتاج العالمي، فقد أخذت الشركات النفطیة بإعلان 

  .الأسعار المعلنة في موانئ تصدیر النفط

ومنذ الخمسینات لقرننا الحالي ابتدأت الدول المنتجة بالاهتمام بالسعر المعلن للنفط وذلك عند 

النفطیة بین الشركات النفطیة والدول المنتجة، وخاصة وأن للعوائد تطبیق مبدأ مناصفة الأرباح 

الأسعار المعلنة للنفط وهي الأساس المعدل علیه لإحتساب الفوائد المالیة النفطیة حیث أن الأسعار 

المعلنة حتى أواخر فترة الخمسینات وطیلة تلك الفترة كانت هي المعبرة فعلیا على قیمة النفط في 

  .طراف المعلنة عن تلك الأسعار فهي شركات النفطیة الكبرىالسوق الدولیة أما الأ

أما بعد ذلك التاریخ وبدایة الستینات فإن الأسعار المعلنة لم تكن الوحیدة المعبرة وذلك لدخول 

  .شركات متنقلة لسوق النفط

وفي فترة السبعینات أخذت دول منظمة الأوبك تعلن أسعار نفطها إلى جانب الشركات النفطیة 

أجنبیة مستقلة، ولذلك یمكن القول الأسعار المعلنة ماهي إلا أسعار نظریة لاتتساوى في حقیقتها أسعار 

 .1النفط 

 الأسعار المتحققة  1-2

الطرفان البائع ت متنوعة یوافق علیها هي عبارة عن الأسعار المتحققة لقاء تسهیلات أو حسوما 

یة خصم من السعر المعلن، وهو عبارة عن السعر المعلن ناقص المحسومات والمشتري كنسبة مئو 

 .والتسهیلات المختلفة الممنوحة من طرف البائع للمشتري

ظهر السعر المتحقق منذ أواخر الخمسینات حیث عملت به الشركات النفطیة الأجنبیة المستقلة 

بعدها الشركات الوطنیة النفطیة في الدول النفطیة سواء في منظمة الأوبك أو الدول الأجنبیة الأخرى، و 

حیث أن مقدار مستوى الأسعار المتحففة یتأثر بظروف السوق النفطیة السائدة ومقدار تأثیر تلك 

 .2الظروف على الأطراف النفطیة المتعاقدة

  أسعار الإشارة 1-3

ى جانب المعلنة، أخذ هذا النوع من الأسعار برز في فترة الستینات بعد ظهور الأسعار المتحققة إل 

الدول النفطیة المنتجة والشركات النفطیة  بین بعضشارة في إحتساب قیمة النفط واعتمد سعر ا

 .رفینالعوائد المالیة النفطیة بین الط الأجنبیة من أجل توزیع أو قسمة

، وإحتسابه یعتمد على 3المتحققة هو عبارة عن سعر متوسط بین المعلن والسعر أن سعر الإشار 

 .تحدید متوسط معدل سعر المعلن والمتحقق لعدة سنوات

                                                           
1
  .209ص ،2009، 177، مجلة السیاسة الدولیة، العدد أسعار النفط بین التغییر والإستقرارحسین عبد الله،  
2

  .211ص،مرجع سبق ذكره،حسین عبد الله
3

  .199ص، مرجع سبق ذكرهمحمد أحمد الدوري، 
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  أسعار الكلفة الضریبیة 1-4

ذا السعر الشركات الأجنبیة حیث أن هذه الشركات المستغلة لثروة النفط تحصل على تتعامل به   

البلدان النفطیة كطرف مشتري، حیث أن ثمن حصولها على ذلك النفط النفط المنتج من قبلها في 

 .یحتسب على أساس هذا السعر

أي أنه السعر المعادل لكلفة انتاج النفط الخام مضافا له ضریبة الدخل والریع بصورة أساسیة  

 .1والعائد للدول النفطیة مانحة اتفاقیات استغلال الثروة النفطیة

  الأسعار الآنیة 1-5

هو سعر الوحدة النفطیة المتبادلة آنیا في السوق النفطیة الحرة، وهذا السعر مجسد لقیمة السلعة    

، وظهر هذا 2النفطیة نقدیا في السوق الحرة للنفط المتبادل بین أطراف العارضة والمشتریة بصورة فوریة

لإختلال نفطیة نتیجة السعر النفطي مع وجود السوق الحرة بین أطراف المعنیة بعرض وطلب السلعة ال

بین كمیات المعروضة حیث أن مقدار ومستوى هذا السعر لیس ثابتا بسبب ارتباطه بمدى ومقدار 

فقد یكون السعر الفوري أقل أو أدنى مما هو للسعر الاختلال بین مایعرض ویطلب من السلع النفطیة، 

كان الإختلال محدودا ویرتفع  المعلن النفطي أو مقارب للسعر الرسمي في السوق الدولیة خاصة إذا

هذا السعر في مقداره بصورة أكبر مما هي الأسعار النفطیة المعلنة نتیجة لوجود اختلال بین العرض 

 .3والطلب النفطي وبصورة كبیرة

  السعر المستقبلي 1-6

هو سعر یتم التفاوض حوله بین المتعاملین لشحنة من النفط تسلم في تاریخ مستقبلي على أساس  

 .4الأسعار المعلنة في بورصات لندن ونیویورك

 :كیفیة تسعیر النفط  - 2

إن النفط لا یشابه السلع المتداولة في السواق المالیة فسعره والمتاح منه لایتحدد بقوانین السوق 

فقط وبذلك فإن أسعاره هي الأخرى متمیزة عن أسعار باقي السلع سواء في مسار تطورها أو في كیفیة 

  :كن تقسیم تطور التسعیر البترولي إلى مرحلتین رئیسیتین تحدیدها، ویم

 :تسعیر البترول في ظل الإحتكار 1- 2

الكبرى على كل الأنشطة الصناعیة  لنفطیةتمیزت هذه المرحلة بالسیطرة المطلقة للشركات ا

والإقتصادیة للنفط، فمنذ بدایة القرن العشرین أصبح للشركات النفطیة الأمریكیة بمساعدة شركات 

أجنبیة أخرى للقوة المؤثرة في كیفیة تحدید أسعار النفط إحتكارا بما یحقق مصالحها ومصالح الدول 

                                                           
1

  .154-153ص -ص،1992 ،القاھرة ، منشورات مكتبة النھضة المصریة , حرب البترول في الشرق الاوسط,راشد البراوي 
2
Jean pierre angelier, ènergie international 1987-1988, èconomica 1987, p66. 

3
یة، كلیة ، مجلة العلوم الاقتصادیة والإدار2013-2003للمدة آلیات تسعیر النفط العراقي وانعكاساتھا على التصدیر محمد حازم عباس،  

  .320جامعة بغداد، ص،97العدد ,23د الإدارة والإقتصاد،المجل
4
  .24، صمرجع سبق ذكره، نواف الرومي 
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في العالم السوق الرئیسیة  أ.م.الووأصبحت _ ركاتالدول الأم لهذه الش_التابعة لها بوجه الخصوص 

وبالتحدید منطقة الخلیج الأمریكي بالرغم من ظهور مناطق إنتاج جدیدة كمنطقة الكاریي ومنطقة 

 :الشرق الأوسط ویمكن تقسیم هذه الفترات إلى ثلاث مراحل زمنیة كمایلي

 ):1939-1936(الواحد مرحلة الأسعار المعلنة وتسعیرها وفق قاعدة نقطة الأساس  1- 1- 2

وفرضت نظام ) والمكسیك) أ.م.الو(إستغلت الشركات النفطیة الإحتكاریة الكبرى منطقة أمریكة الشمالیة 

سعر :  1وهذا النظام یقضي" نظام نقطة الأساس الأحادي الجانب"خاص للأسعار المعلنة عرف ب 

تكالیف النقل والتأمین من +مریكيسعر منطقة الخلیج الأ= البترول المعلن في مختلف أنحاء العالم

 .منطقة خلیج المكسیك إلى منطقة الإستراد

معنى ذلك أن سعر النفط في مرسیلیا مثلا یساوي سعره في خلیج المكسیك مضاف إلیه أجور 

الشحن والتأمین للمسافة بین خلیج المكسیك ومرسیلیا بصرف النظر عن مصدر الحقیقي الذي جاء 

.                             ا النظام من التسعیر فإن الشركات الإحتكاریة تحقق أرباحا عالیة من صورها منه النفط ومن جراء هذ

  )1945-1939(التسعیر النفطي وفق قاعدة نقطة الأساس المزدوجة  2- 2-1

مقبولا من حقائق الحیاة العادیة التي لا یناقشها  -خلیج المكسیك–إستمر نظام نقطة الأساس الوحیدة 

أحد، وكانت الشركات النفطیة تحقق من خلاله أرباحا خیالیة وتوازنیة متفقا مع مصالحها في صناعة 

 .2النفطیة العالمیة

ولكن هذا النظام في التسعیر إنهار على إثر تنبه البحریة البریطانیة إلى ارتفاع غیر المبرر في 

خلت الحكومة البریطانیة ومارست الضغط أسعار النفط المورد إلیها خلال الحرب العالمیة الثانیة، وتد

على الشركات التي لم تجد مفرا من اعتراف بمنطقة الخلیج العربي كنقطة أساس ثانیة لتسعیر النفط 

في نفس مستوى السعر في خلیج المكسیك، ومنذ ذلك الوقت "  إیران"وحدد سعر النفط في عبدان 

مكسیك والخلیج العربي مع تعادل السعر في كلتا أصبح للأسعار المعلنة للنفط نقطتا أساس، خلیج ال

  .النقطتین عند میناء نابولي بإیطالیا الذي یتوسطها جغرافیا

إن هذا النظام التسعیري الجدید یعتمد على النظام السابق من كون السعر المعلن للوحدة النفطیة 

س ثابتة في إضافة أجور هو نفسه السعر المعلن في خلیج المكسیك مع التحول إلى إعتماد نقطة أسا

  .الشحن إلى السعر المعلن بدل أجور الشحن من خلیج المكسیك وإلى بقیة المناطق المستوردة للنفط

 –تكالیف الشحن من الخلیج المكسیكي إلى میناء المستورد + سعر خلیج المكسیك = سعر النفط 

  .تكالیف الشحن من میناء التصدیر إلى میناء المستورد

                                                           
1
  .202محمد أحمد الدوري، مرجع سبق ذكره، ص 
2
معیة مقدم ندوة البترول والأفاق المستقبلیة لمشكلة طاقة ج، بحث العلاقات السعریة بین دول المنتجة والمستھلكةمحمد یوسف علوان،  

  .21، ص 1976الإقتصادیین ،العراق،
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أن سعر النفط الخلیج العربي المصدر نحو مرسیلیا على سبیل المثال یتساوى مع وذلك معناه 

أجور الشحن  –أجور الشحن للمسافة بین خلیج المكسیك ومرسیلیا +في خلیج المكسیك  1نفس السعر

من الخلیج العربي إلى مرسیلیا، وهناك العدید من العوامل المؤدیة إلى إتباع هذه القاعدة التسعیریة 

قیام الحرب العالمیة الثانیة وماتتطلبه هذه الأخیرة من استخدام للنفط، وذلك خاصة وأن : منها  نذكر

القارة الأروبیة كانت مسرحا لها وهي التي تتوسط جغرافیا بین خلیج المكسیك والخلیج العربي، 

  .بالإضافة إلى تعذر وصول الإمدادات النفطیة الأمریكیة إلى المنطقة

لمبالغ كبیرة لقاء الوقود البترولي المستعمل للآلة الحربیة والمحتسب بأسعار عالیة إنفاق بریطانیا 

أ التزاید .م.ومسافات وهمیة، وهو ما أدى إلى تضارب المصالح واشتداد المنافسة بین دول أوروبا الو

 .لیةالواسع لمكانة النفط الشرق الأوسط عالمیا ونفط الخلیج العربي خاصة في السوق النفطیة الدو 

 ) 1949-1945(التسعیر النفطي وفق قاعدة نقطة الأساس المتعادلة  3- 1- 2

لقد لاقى نظام التسعیر المزدوج إنتقادات كبیرة من قبل الدول المستهلكة، وذلك نتیجة ارتفاع السعر    

المعلن لبرمیل النفط في الشرق الأوسط
2

قیاسا بتكالیف إنتاجه وهو ما دفع إلى تغییر نقطة التعادل إلى  

میناء ساوثیمتن ببریطانیا وفك ارتباط سعر النفط الشرق الأوسط بنظیره في خلیج المكسیك وأصبح ثمن 

النفط المدفوع من قبل المشتري الأوروبي للنفط العربي مثلا مساویا لسعر النفط المعلن في الخلیج 

 میناء ساومتیمتنإلیه أجور الشحن من الخلیج العربي وحتى العربي مضافا 

 حتكاريتسعیر النفط في مرحلة الإنحصار ا 2- 2

إن ظهور الشركات النفطیة الوطنیة المستقلة سواء للدول المستهلكة أو المنتجة، وبروز الإتحاد  

السوفیاتي كطرف جدید قوي في السوق النفطیة وتناقص القوة التنافسیة للنفط الأمریكي إزاء غیره من 

ة جدیدة في النفط ، أدى إلى كسر السیطرة الإحتكاریة للشركات الكبرى، معلنة بذلك دخول مرحل

  :والتي یمكن تقسیمها إلى أربع فترات زمنیة وسعریة كما یلي 3التسعیر النفطي

 4)1959-1950(التسعیر وفق قاعدة صافي المتحقق  1- 2- 2

خلال هذه المدة ظهرت الشركات النفطیة المستقلة كطرف جدید عارض في السوق النفطیة، ومن    

الشركات الكبرى فقد منحت حسمیات من الأسعار  سلعتها النفطیة وتعزیز تنافسیتها معأجل تصریف 

مما أدى إلى تغیرات سعریة في السوق الدولیة بل هو سعر ) %20 - %10تراوحت بین (المعلنة 

إشارة یعتمد لإحتساب الأرباح النفطیة التي تتقاسمها الشركات الإحتكاریة والدول المنتجة وبالتالي فقد 

                                                           
1
  .205محمد أحمد الدوري، مرجع سبق ذكره، ص 
2

  .وذلك لإرتباطھ بسعر نفط خلیج المكسیك ذو التكالیف المرتفعة
3
  .206-205ص -سید فتحي أحمد الخولي، مرجع سبق ذكره، ص 
4
، مجلة النفط والتنمیة، منشورات قسم العلاقات العامة والإعلام في وزارة النفط الأسعار المتحققة في السوق الدولیة ساھر محمد یحیى، 

  .17ص ،1978،بغداد،9عددالالعراقیة، 
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تغییر السعر المعلن بتخفیضه إلى حدود متدنیة وخاصة لمنطقة أصبح من مصلحة الشركات النفطیة 

 .الشرق الأوسط

 ) 1972-1960(السعر المعول علیه التسعیر وفق قاعدة سعر الإشارة أو  2- 2- 2

 :وتمیزت هذه الفترة عن سابقها بمجموعة من الأمور نذكر منها    

تدابیر موحدة للوقوف  لأجل إتخاذ 1تأسیس منظمة الأوبك من قبل الأقطار النفطیة المنتجة - 

 ؛بوجه تقلبات الأسعار المعلنة لنفوضهم في السوق العالمیة

ك في السوق الدولیة طیلة فترة الستینات نتیجة لتأثیر منظمة الأوبالنفط ثبات وإستقرار أسعار  - 

 على ذلك والذي انعكس في جانبین؛

لمنتجة، وضرورة موافقتها الدول اسعار دون إستشارة د الشركات الإحتكاریة في تغییر اعدم إنفرا - 

 على ذلك؛

 .تقلیص الحسومات الممنوحة للأطراف المتعاقدة، مما أدى إلى عدم تدهور الأسعار وإنخفاضها - 

ومما سبق فقد عمدت منظمة الأوبك إلى فرض سعر جدید یتعامل به وفق نظام الإشارة یكون النفط 

أقل من السعر المعلن أو أكبر من السعر المتحقق العربي الخفیف السعودي كخام مرجعي له، ومستواه 

 .دولار للبرمیل 1.8وقد حدد هذا السعر ب 

  )1980-1973(التسعیر وفق قاعدة السعر الرسمي  3- 2-2

م أخذت منظمة الأوبك زمام المبادرة في تحدید سعر النفط وعائدات الحكومات دون 1973بعد أزمة 

 10.34إلى  2اذ قرار جماعي حول زیادة السعر النفطيالرجوع إلى الشركات النفطیة، وقد قامت بإتخ

، إن هذا التغیر كان نتیجة منطقیة لعدة عوامل جعلت الموقف 1974دولار للبرمیل ابتداءا من عام 

 : كله یتحرك لصالح مجموعة من الدول المصدرة للنفط والتي یمكن إیجازها فیمایلي

والشركات النفطیة على قوة الدول المصدرة، وصلابة أثبتت المواجهات الأخیرة بین منظمة أوبك  - 

الدعامات التي یركز علیها موقفها في التفاوض على الأسعار، وعلى ضعف موقف الشركات النفطیة 

 .والتي أكدتها تنازلات المتتالیة في مفاوضات الأسعار

لى أهمیة تنبیه الدول المصدرة له إلى ضرورة تصحیح أسعاره، بالنظر إالنفطي أدى الوعي  - 

 .ةا وكذلك بالنظر إلى كونه ثروة ناضبالحیویة في إقتصادیاته

تفاقم معدل التضخم العالمي، مما أدى إلى تناقص القیمة الحقیقیة للعائدات النقدیة التي كانت  - 

 .الدول المصدرة تحصل علیها

تزاید القلق إتساع الفجوة بین الطلب والعرض العالمي من النفط، وبالتالي تفاقم أزمة الطاقة و  - 

حتى عام لقد كان الشعور السائد النفط لدى الدول المستهلكة على إمكان تأمین إحتیاجاتها من 

                                                           
1
  .147ص ،1974لبنان،-بیروتمركز الاقتصاد والطاقة،، مطابع التجارة والصناعة،أوبك الصناعة البترولیةمانع سعید العقیبة،  
2
  .253ص،1977دار النشر، الكویت،  ،، وكالة المطبوعاتتسویق البترولصدیق محمد عفیفي،  
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نفط في ظل إتفاقیات ستكون عاجزة عن تسویق نصیبها من الم أن الدول المصدرة للنفط 1972

توقعات حیث المشاركة، وأنها ستلجأ إلى إغراق السوق بأسعار منخفضة، لكن ما حدث كان مخالفا لل

لم تستطع الدول المصدرة فقط بیع نفطها، وإنما حققت أسعار أعلى من الأسعار المعلنة، وذلك لأن 

 : 1المستهلكین قد أدركوا قصور العرض عن الطلب وهو ما أدى إلى

 .ثبوت قدرة الحكومات على التسویق - 

 .ثبوت ارتفاع السعر الفعلي عن السعر المعلن - 

 .فیما إذا كانت شروط إتفاقیات المشاركة لصالحهاتشكك الحكومة المصدرة  - 

السیكولوجي  هذه التطورات التي حدثت جمیعا، أثبت أن تغیرا هاما قد حدث وهو إنكسار الحاجز

الذي كان یلجم الدول المصدرة للنفط عن استخدام قوتها في تحقیق ماكانت تسعى إلیه وأن صورة 

  .الصناعة النفطیة تغیرت بالكامل

فقد أصبح تسعیر النفط مسالة تنفرد بها منظمة الأوبك عن طریق قاعدة السعر الرسمي، وعلیه 

  : 2التي یتحدد السعر كمایلي

قیاسا لتسعیر باقي أنواع  %1.63ومحتوى كبریتي بنسبة  34إعتبار النفط العربي من درجة  - 

سنتات للبرمیل لكل  6دولار للبرمیل، وكذا منح علاوة كثافة بواقع  11.65الخامات وإعتبار سعره 

 .درجة 34سنتات للبرمیل لكل درجة أقل من  3درجة وخصم  34درجة فوق 

 .%1.63إضافة علاوة خاصة بإنخفاض المحتوى الكبریتي عن نسبة  - 

ألغى سیطرة هذه المنظمة في مجال التسعیر وفتح المجال أمام میكانیزمات العرض والطلب  

 .للتأثیر على أسعار النفط

  3)2010- 1981(وفق قانون العرض والطلب التسعیر   4- 2- 2

بدأت الأسعار الفوریة في الأسواق العالمیة تلعب دورا أساسا إثر التخلي عن سعر الرسمي والإتجاه   

یعكس قوى العرض ) السوق(في مكان _ السعر_نحو نظام تسعیر یرتبط بالسوق ، ویتم تحدیده 

الأسواق الفوریة، بحیث أنه أصبح لایوجد سعر واحد  والطلب وبالتالي تم ربط الأسعار الرسمیة واسعار

شارة لتجارة النفط، فزیت خام برنت جد عدة خامات تعمل بمثابة نقاط إللنفط القیاسي، بل أصبحت تو 

"Brent " هو الخام القیاسي في السوق الأوروبیة، وخام دبي هو الخام القیاسي للنفط الذي یحمل في

یستعمل كخام " WTI"ق الأقصى، في حین أن زیت تكساس الوسیط الخلیج العربي ویشحن إلى الشر 

، فقد ضمنت الأوبیك بهذه الخطوات التسعیریة إلى جانب تنسیق الموقف أ .م.قیاسي في سوق الو

وهكذا تجاوزت الأوبك أزمة إنهیار  ،داخل وخارج المنظمة في تحقیق زیادة ملحوظة في إنتاجها

                                                           
1
  .123ص ،1982الكویت، ، المجلس الوطني للثقافة والفنون،النفط والعلاقات الدولیةمحمد الرمیحي،  
2
  .31ص،  1980دار تھامة للنشر، جدة ، النفط العربي وصناعة تكریره،احمد رمضان شقیلة،  
3
قضایا بترولیة دولیة، دار النشر العبیكان،الریاض، ..بتصرف من الطالبة إعتمادا على خالد بن منصور العقیل، رحلة إلى عالم البترول 

  .26-27ص -ص،2003
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الثمانینات إلى مرحلة أكثر استقرارا بین العرض والطلب على النفط، في الأسعار الحادة في منتصف 

بدایة التسعینات من القرن العشرین ومن أهم النتائج بالنسبة لمنظمة الأوبك هو ارتفاع حصتها في 

وهي نقطة  %40وتطورحصتها في سوق النفط العالمیة واستمرارها في حدود  سوق النفط العالمیة

بغض النظر عن تذبذبات أسعار النفط خلال تلك الفترة خاصة عام  –وبیك جوهریة لصالح الأ

، نظرا لأن 1997إنهیار أسعار النفط عقب نتائج اجتماع جاكرتا المنعقدة في نهایة عام م عند 1998

من سوق النفط  %40التجارب التاریخیة تثبت أن محافظة منظمة الأوبك على حصة لا تقل عن 

 .في سوق النفط العالمي ویجعل قراراتها مؤثرة في مسارات تسعیر النفطالعالمي یدعم موقفها 

 :العوامل المؤثرة على أسعار النفط العالمي ومحدداته  3

  العرض العالمي ومحدداته 3-1

لتقدیم مفهوم للعرض النفطي هو ما نقصد به الكمیات المتاحة من السلعة النفطیة في سوق الدولیة  

بسعر معین وخلال فترة زمنیة محدودة؛ والعرض النفطي یكون فردیا لبائع أو طرف عارض أو یكون 

ویتم أسعار مختلفة في زمن محدد، بعرضا كلیا لمجموعة بائعین أو أطراف عارضین لتلك السلعة 

العرض بالمرونة القلیلة وذلك على مستوى المدى القصیر، إلا أنه قد یكون أكثر مرونة في المدى 

من العوامل التي یكون لها الفضل في التأثیر على العرض العالمي للنفط، ؛ ، وتوجد العدید الطویل

اد أن هناك إمكانیة على تمثلت في الإحتیاطات والطاقة الإنتاجیة حیث كلما كانت كبیرة كلما زاد الإعتق

 .الزیادة في الإنتاج أو زیادة الطاقة الإنتاجیة

أنه عندما یقل في  هالعالمي زیادة تدریجیة وهذا بالرغم من تمیزه بانتقالالنفطي حقق الإنتاج 

مكان ما فإن شركات الإنتاج النفطي تنتقل إلى مناطق أخرى، تكون غنیة بالنفط ویحدث ذلك داخل 

  .1دة أو بین الدول المختلفةالدولة الواح

وعن السعر دورا في المقادیر المعروضة من أي سلعة، فإرتفاع سعر النفط یؤدي إلى زیادة في 

الكمیة المعروضة منه، إلا أن سوق النفط یخضع لإعتبارات احتكاریة فضلا عن المدى الزمني، ویجب 

ورا مهما في سرعة الكشف عن أن تتمیز أدوات الإنتاج بمستوى تكنولوجیي وتقني حیث تلعب د

المكامن النفطیة، وبالتالي یساعد في اكتشاف احتیاطات نفطیة جدیدة تساهم هي الأخرى في رفع 

مستوى عرض الكلي للنفط نفسها نفس المصادر البدیلة للنفط بمختلف أسعارها التي بانخفاض أسعارها 

الي ینخفض العرض في حالة إنخفاض وجودة منتجاتها تساهم في التأثیر على الطلب النفطي وبالت

الطلب، فخلال الحروب والأزمات السیاسیة خاصة تلك الحادثة في مناطق الإنتاج شهد في العرض 

النفطي عدة اختلالات بدأ النفطیة الأولى بدایة الألفیة أصبح النفط هدفا للهجوم بعد أن كان 

النفطیة للدول من القضایا وعن السیاسات وسیلةللدفاع كملف غزو العراق وملف إیران النووي وغیرها 

                                                           
1
درة، ، ملف ندوة تداعیات ھبوط أسعار النفط على البلدان المصآثار انخفاض أسعار النفط على الدول المستھلكة والمنتجةعلي میرزا،  

  9قطر، ص–الدوحة , 2016المركز العربي للأبحاث والدراسات السیاسات،
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المنتجة حیث إنتهجت وعلى مدى التاریخ عدة أنواع من السیاسات منها سیاسة تغلیب المتطلبات 

حیث تمكن الحد من العرض النفطي بحیث یكون مناسبا للطلب علیه ) م1985 - 1973(المالیة 

یة على العرض أما عن سیاسة تغلیب وإعطائه السعر الفعلي، أي تغلیب السعر والمتطلبات المال

بزیادة العرض دون خلق توازن بینه وبین الطلب علیه وذلك بسبب محاولة ) 1999- 1986(السوق 

بعض الدول المنتجة لإستعادة حصتها في السوق التي فقدتها بدایة الثمانینات، وسیاسة تثبیت الأسعار 

تین حیث یتم ضبط العرض النفطي من قبل دول ؛ تجمع هذه السیاستین السابق)2000ابتداءا من عام (

دولار لاأكثر من عشرین  28- 22الأسعار، فعندما ترتفع أسعار النفط خارج نطاق الأوبك حسب وتیرة 

ألف برمیل یومیا، وأما عن  500یوما تجاریا متتالیا تقوم الدول الأعضاء بتغییر الإنتاج بمعدل 

الأول على العرض ومع تطور المعرفة وأدوات الإنتاج وتطور الإحتیاطات النفطیة فكانت هي القید 

المعرفة الجیولوجیة التي تحتویه ویسمى النفط في المكان كما أن تكنولوجیا تطویر الحقول أي العملیات 

الرأسمالیة التي تجعل النفط قابلا للإستخراج وعملیات الإستخراج ذاتها مع الخصائص الجیولوجیة 

كلها تحدد التكالیف، وعند مقارنة مع الأسعار السائدة والمتوقعة یتخذ قرار التطویر للمكان النفطي هذه 

والإستخراج وبذلك یتدخل سعر النفط إلى جانب التكالیف في تعیین مقادیر الإحتیاطات النفطیة في 

 .دولة ماوفي العالم

 الطلب العالمي ومحدداته  2- 3

على النفط بسعر محدود وزمن معین یهدف یقصد بالطلب على النفط هو مقدار الحاجة للحصول 

إشباع الحاجات الإنسانیة، من هنا الطلب على الموارد النفطیة بمدى رغبة وقدرة الأفراد والمؤسسات 

في الحصول على هذه السلعة، ولعل تلك الرغبة هي ولیدة الحاجات المختلفة التابعة من استعمالات 

منیة محددة بهدف إشباع حاجات سواء كانت لأغراض تلك السلعة عند سعر معین ومن خلال فترة ز 

  .1إنتاجیة أو إستهلاكیة

ووجب علینا ذكر الدور المهم الذي لعب في التأثیر على حجم الطلب النفطي والذي تمثل في 

الاستقرار السیاسي والذي كانت آثاره واضحة على تغیرات الأسعار، بالاضطرابات السیاسیة تكون 

لص الإمدادات النفطیة مایدفع بالدول المستهلكة للتسارع للحصول على كمیات السبب الرئیسي في تق

معینة بأي سعر تخوفا من الإمدادات، ففي الوقت الحالي شهدت أسعار النفط مستویات عالیة فاقت 

دولار برمیل وذلك بسبب حالة عدم الاستقرار في منطقة الشرق الأوسط والهجمات المتكررة على  70

في العراق، إضافة إلى الإضطرابات السیاسیة الداخلیة في نیجیریا وغیرها مایثیر التخوف  منشآت النفط

دادات النفط، وعلى هذا الأساس تلجأ الدول الأكثر استهلاكا لتخزین بین الحین والأخر حول إنقطاع إم

هو  الآخر كمیات هائلة تكفیها لمدة لا تتجاوز ثلاث أشهر لمواجهة العجز المتوقع أما عن المناخ 

                                                           
1

  .320ص ،1992بغداد ، ،دار حامد للنشر،الطبعة الأولى،إقتصادیات الموارد الطبیعیةھاشم علوان حسین، عبد الله محمد جاسم،   
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 25لعب دورا هاما في تحدید الطلب النفطي، حیث یزداد الطلب على النفط في فصل الشتاء بمقدار 

ملیون برمیل في الیوم، وفي فصل الصیف أیضا یرتفع الإستهلاك العالمي للنفط بسبب عطلة الصیفیة 

إستهلاك النفط في المناطق النفطیة كالبنزین، ویرتفع والتي تدفع العائلات إلى إستهلاك أكبر لمشتقات 

  .الشمالیة الباردة أكثر منها في المناطق الوسطى والجنوبیة الدافیئة

النمو السكاني یعتبر أحد أهم العوامل المؤثرة في الطلب النفطي، حیث كلما كان عدد السكان 

و كبیرا ذلك یؤدي إلى توسع ونمو الطلب بافتراض أن نسبة النمو السكاني أقل من نسبة النم

الاقتصادي بحیث لایتأثر متوسط دخل الفرد، ویؤكد هذا الطرح التطور التاریخي لعدد سكان العالم 

ملیار  2.5م كان عدد سكان العالم 1950وتطور حجم الطاقة المستهلكة بما فیها المحروقات، ففي 

نسمة استهلكوا ملیار  6بلغ عدد سكان العالم  1999ملیار برمیل نفط، أما سنة  11.7نسمة إستهلكوا 

ملیار نسمة  1.9ملیار برمیل نفط، وتتوقع الأمم المتحدة أن یزداد عدد السكان العالم بحوالي  96.2

سیسكن  2040من تلك الزیادة في الدول النامیة وأنه بحلول  %94وأن یكون  2014و 2013بین 

ع نموا في الطبقة الأن مما یستتب %45من سكان الدول النامیة في المدن مقاربة ب  %60حوالي 

لیزداد حجم  2040عام سنویا حتى  %3.4الوسطى ومن المتوقع أن الاقتصاد العالمي بمعدل 

ضعفا حینذالك إن النمو السكاني والتوسع الحضري وما یصاحبهما من  2.6الاقتصاد العالمي بحوالي 

یث تقدر كل من وكالة نمو إقتصادي سیؤدي في جمیع التوقعات إلى زیادة إستهلاك الطاقة بأنواعها ح

 %1وبمعدلات نمو سنویة  %60و  %37الطاقة الدولیة ومنظمة أوبك الزیادة في استهلاك الطاقة ب 

  .2040على التوالي حتى عام   %1.6و

منها على التوالي، بل تتوقع  %0.7و %0.55وتتوقعان نمو سنویا في الإستهلاك العالمي من النفط 

الدول النامیة كل برمیل لایتم إستهلاكه في الدول الصناعیة ستستهلك وكالة الطاقة الدولیة أنه من 

  .12040برمیاین إضافیین من النفط حتى عام 

وعن أسعار السلع البدیلة تؤثر هي التالیة إیجابیا أو سلبیا على الطلب العالمي للنفط حیث إیجابا في 

  .النفطي أو سلبا في حالة تمكنهاحالة تعذر منافستها لسعر النفط وبالتالي عدم إنقاصها للطلب 

  تقدیرات الطلب العالمي على النفط):  1-1(الجدول رقم 

  )ملیون برمیل یومیا(تقدیرات الأوبیك / الطلب العالمي على النفط

  2030  2025  2020  2015  2012  السنوات/ الدول

  27.4  27.3  27  26.6  26.2  أمریكا الشمالیة

  16.2  16.2  16.1  16  15.8  أوروبا الغربیة

  7.9  8.1  8.2  8.3  8.3  منظمة التنمیة والتعاون

  51.5  51.6  51.4  50.9  50.4  مجموع منظمة التنمیة أو التعاون

                                                           
1
ماجد عبد الله المنیف، تحلیل نظریات وأطروحات حول النفط وأیراداتھ وعلاقات أسواقھ، ورقة بحثیة  مقدمة إلى اللقاء السنوي لجمعیة  

  .10-9ص- ، ص2015،الاقتصاد السعودي، الریاض
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  6.2  5.9  5.6  5.2  4.9  أمریكا اللاتینیة

  5.6  5  4.5  4  3.7  الشرق الأوسط وإفریقیا

  8.2  7.2  6.1  5  4.3  جنوب آسیا

  8.2  7.4  6.6  4.8  5.4  جنوب شرق آسیا

  15.4  13.6  12.5  10.3  9.3  الصین

  12.2  11.4  10.6  9.7  9.1  الأوبك

  56.2  50.6  45.3  10  36.8  مجموعة البلدان النامیة

  4.7  4.5  4.4  4.3  4.2  بلدان الإتحاد السفیاتي السابق

  1  1  1  1  1  البلدان الأوروبیة الأخرى

  5.7  5.6  5.5  5.3  5.2  الإقتصادیات المتحوطة

  113.4  107.8  102.2  96.2  92.4  العالم

Source Opec.world oil outlook, 2008,table (1.6) (1.9),p33-p57-p10 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   



العالمیین والنفط الذھب لسوق النظري الإطار: الأول الفصل   

  

37 
 

  سعر الذهب العالمیینسعر النفط و العلاقة النظریة بین : المبحث الثالث

إن الترابط الناشئ فیما بین الذهب والنفط تحدیدا إنما مورد كون كلا العنصرین من العناصر المهمة 

والأساسیة التي ینهض بها الاقتصاد، فضلا على المزایا والمقومات التي یتمتع بها هذان  والحیویة

المنتجان دفعهما إلى التمیز والظهةر في الأسواق العالمي، فأخذ النفط حیث أن لهذا الأخیر أهمیة 

فهو الأخر باشر في العلاقات الدولیة، أما عن الذهب بالغة في النمو الاقتصادي لأي دولة، وله أثر م

لا یقل أهمیة عن سابقه فهو یحظى بأهمیة إقتصادیة عالمیة نظرا لكونه أحد أشهر المعادن النفیسة 

التي یرغب الجمیع في إقتنائها، نظرا للإحساس الذي یعطیه الذهب لمالكه ولأنه المخزون الإحتیاطي 

  .الذي یقیس قوة الدولة الاقتصادیة

أكثر السلع تداولا في العالم وهذا یعكس الأهمیة الكبرى التي یولیها یعد كل من الذهب والنفط الخام من 

الاقتصاد العالمي لكل من هاتین السلعتین، حیث أن المضاربون في السوق یعدون من أكثر الاعبین 

إقبالا على المتاجرة بالذهب وكذا النفط الخام وبسبب طبیعتهما المتقلبة ووجود میزة الرافعة المالیة فإن 

ق وبسبب هذه التقلبات التي تحدث لهتین المادتین فإنه یصبح شدید الحركة وعدم ثبات، فهو السو 

، حیث أن تاریخیا كانت المتاجرة بالذهب )الذهب والنفط الخام(أیضا بذاته یصبح متقلبا كتقلب سلعتیه 

في الذهب والنفط الخام محصورة ضمن نطاق لایتعدى الحدود المطلوبة، أما الآن فأصبحت المتاجرة 

والنفط سهلة ومسیرة لیتعدى حدود ونطاق الضیق إلى الأبواب الواسعة له وذلك من خلال منصات 

التداول التي أصبحت توفرها شركات الوساطة لعملائها، ولكن السؤال الذي یطرح نفسه دائما وأبدا 

  ماهي العلاقة بین أسعار النفط والذهب وأیهما الأكثر تأثیرا في الآخر؟

  آثار تقلبات أسعار النفط على الاقتصاد العالمي: الأول  المطلب

  1الأسباب والإنعكاسات الاقتصادیة لتقلبات أسعار النفط -1

شهدت أسعار النفط الكثیر من التذبذبات والتقلبات نتیجة لوجود عدة أسباب مختلفة هذه الأسباب قد  

 .تكون سیاسیة وعسكریة أو قد تكون إقتصادیة وغیرها

فمن العوامل السیاسیة والعسكریة قد شهدت فترة السبعینات والثمانینات ارتفاعا في أسعار النفط 

ویرجع السبب في ذلك للمجموعة من الأحداث السیاسیة الخارجیة، وكذلك حدث تقلبات في أسعار 

مة الأوبك النفط في السوق العالمي وذلك عندما قررت البلدان العربیة الأعضاء المنتجة للنفط في منظ

                                                           
1

لي و اداء اسواق الاوراق المالیة في ثر تقلبات الایرادات النفطیة في مؤشرات الاقتصاد الكا,بختیار صابر محمد,احمد حسین علي ,الھیتي 
  .50ص,2011جامعة الانبار ,7العدد,مجلة الانبار للعلوم الاقتصادیة و الاداریة , دول مجلس التعاون الخلیجي
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أ وأوروبا الغربیة في الحرب العربیة .م.استخدام هذا الأخیر كسلاح ووسیلة للضغط على الو

  .الإسرائیلیة

وكذلك توقف الصادرات النفطیة الإیرانیة أحدثت تقلبات لأسعار النفط نتیجة لثورة الخمیني وبالتالي 

اوزت الحدود التي بلغتها أثناء غزو ارتفعت أسعار النفط وبلغت مستویات كبیرة وعالیة حتى أنها تج

وباإضافة كذلك إلى إستخدام الولایات المتحدة للنفط كسلاح ضد ) 2001الحلبي (العراق إلى الكویت 

كل من العراق وإیران وكذا لیبیا وأیضا حدوث فجوة زمنیة بین التوسع في القدرة الإنتاجیة ونمو الطلب، 

  ).2010خیتاوي (أدى إلى ارتفاع أسعار النفط 

أما عن العوامل الاقتصادیة فهي الأخرى كان لها تأثیرا ودورا لایقل أهمیة عن الأولى في التأثیر 

الزیادة الكبیرة في الطلب على النفط للدجول : على أسعار النفط وارتفاعها والتي تذكر من أهمها 

  .1المستهلكة للنفط مثل الصین، الولایات المتحدة الأمریكیة

في الإمدادات المشتقات النفطیة وذلك راجع بسبب إنخفاض أنتاج المصافي وكذلك النقص 

  .الأمریكیة وعدم قدرتها على تلبیة الطلب من منتجاتها أدى إلى ارتفاع أسعار النفط

ویجدر الإشارة أیضا إلى الإضطرابات العمالیة في عدد من الدول المنتجة للنفط بهدف رفع 

شیة وأوضاعهم الاجتماعیة، ومع استمرار انخفاض سعر صرف الأجور، وتحسین مستویاتهم المعی

الأمریكیة وتباطئ وتیرة النمو الدولار مقابل الیورو والعملات الأخرى بسبب تراجع أسعار الفائدة 

  ).2013(الاقتصادي نتج عنها ارتفاع في أسعار النفط 

ومن أبرزها اعتمد  وتوجد العدید من الإنعكاسات الاقتصادیة عن التقلبات في أسعار النفط

الخلیجیة المنتجة للنفط والأعضاء في منظمة أوبك على ارادات الصادرات  2اقتصادیات البلدان العربیة

النفطیة في سد احتیاجاتها من العملات الأجنبیة، الأمر الذي أدى إلى وجود تقلبات حادة في صادراتها 

لك إلى أن تقلبات أسعار النفط العالمیة أدت ، بالإضافة كذ)2013المزیي (النفطیة بسبب أسعار النفط 

إلى حدوث تغییرات جذریة في صناعة الطاقة والنفط العالمیة، وساهم كل ذلك إلى حدوث تغیرات 

هیكلیة في صناعة الطاقة وذلك من خلال التقدم التقني الذي كانت له بصمة بارزة، والذي ترك أثرا 

ى النفط وكانت له أیضا أثرا لاتقل أهمیة على سابقها واسعا على میزان العرض والطلب العالمي عل

مرتفعة التكلفة " أوبك"حیث أنه حقق نشاط كبیر في انتاج البلدان خارج منظمة الدول المنتجة للنفط 

  .إلى ارتفاع أسعار النفط مما أدى ذلك بدوره أیضا إلى زیادة في أرباح الشركات النفطیة

                                                           
1
  .25فتحي أحمد الخولي، مرجع سبق ذكره، ص 
2

  .52، مرجع سابق ذكره، صحمادي نعیمة، 
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ة النفط في المناطق التي كانت وجودها یعتبر غیر مجدیا وكان حافزا لها للإستثمار في صناع

  .إقتصادیا

) المدیونیة(أصبحت نسبة جد هامة من إجمالي حصیلة الصادرات توجه إلى خدمة الدین الخارجي 

مما قلل من قدرة هذا الدول أي الدول النامیة على تمویل واراداتها ذاتیا، الأمر الذي دفع عدد من 

والمستوردة للنفط إلى إستنزاف إحتیاطاتها من الذهب والعملات الصعبة وبالتالي دفعها الدول النامیة 

الأمر الذي ترتب علیه إنكماشا داخلیا كانت من أهم معالمه تدهور مستوى  1إلى الضغط على الواردات

عدلات المعیشة وتعطل الطاقات الإنتاجیة وانهیار معدلات النمو الاقتصادي، بالإضافة إلى ارتفاع م

  ).التمویل التضخمي(التضخم بسبب تغطیة العجز بالإصدار النقدي 

تضررت الدول النامیة والمستوردة للنفط من انخفاض عائدات شركاتها الهندسیة وعقود المقاولات 

النفطیة قبل ظهور الأزمة، إضافة إلى ذلك تقلص تحویلات والإنشاءات التي كانت تعمل في الدول 

 .یها في الدول النفطیةالعاملین من مواطن

 إنعكاسات تقلبات أسعار النفط على إقتصادیات الدول المصدرة -2

یؤدي ارتفاع أسعار النفط إلى حدوث أثار إیجابیة على اقتصادیات الدول المصدرة، حیث یؤدي هذا  

ة وانعكاس ذلك على تطور مستوى معیش 2الارتفاع في سعر النفط إلى زیادة كبیرة في العوائد النفطیة

الفرد، كما عززت من قدرات حكومات هذه الدول على تنفیذ خطط التنمیة الاقتصادیة، بالإضافة إلى 

زیادة حجم الفوائد المالیة النفطیة وتوجیهها عبر عدة منافذ كتقدیم معونات مالیة أو قروض للدول 

 .النامیة، استثمارات في الدول الصناعیة

ها على شكل ودائع في بنوك الدول الصناعیة، في المقابل إنشاء مؤسسات متنوعة للتمویل أو ایداع

أو " الأوبك"تراجع أسعار النفط یحمل أثار كارثیة على الدول المصدرة للنفط سواء تلك الأعضاء في 

  .خارج الأوبك، وبالطبع تختلف حدة أثار هذا التراجع من دولة إلى أخرى

ع على نحو واضح مع تراجع أسعار النفط ویتعدى أثره أیضا على عملات هذه الدول التي تتراج

كاف في أسواق النقد خصوصا، بالنسبة للدول التي لها إحتیاطات كافیة تمكنها من التدخل على نحو 

الأجنبي للدفاع عن عملتها في مواجهة الطلب المرتفع على العملات الأجنبیة في أسواق النقد الأجنبي 

، وكذلك یؤدي إلى انخفاض الناتج المحلي الإجمالي، وبإنخفاض العوائد النفطیة وتراجع معدلات 3فیها

ملیار  202لتبلیغ  1982النمو الاقتصادي حیث إنخفضت العوائد للدول المصدرة بصورة واضحة سنة 

                                                           
1
  .دیةالتقلیل من الواردات بھدف توفیر إحتیاطات نق 
2
  .193ص، 1990، الدار الجامعیة للطباعة،بیروت، إقتصادیات الموارد الطبیعیة والبشریةأحمد منذور أحمد رمضان،  
3

 12ص،2010،الكویت  ،المعھد العربي للتخطیط ،57العدد،جسر التنمیة ،اسواق النفط العالمیة حسان خضیر ،
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لقد بسبب الظروف السائدة في تلك المرحلة، و  1980ملیار دولار سنة  279دولار بعد أن تجاوزت 

 .ترتب على ذلك انخفاض الإنفاق العام في هذه الدول وتراجع معدلات النمو الاقتصادي

  انعكاسات تقلبات أسعار النفط على إقتصادیات الدول المستوردة -3

إن تأثیر ارتفاع النفط على إقتصادیات الدول الصناعیة بعد هذا التأثیر محدودا مع إختلاف الوضع 

نسبة لإقتصادیات الدول النامیة والمستوردة للنفط، فإن هذا التأثیر الموجود من دولة إلى أخرى، أما بال

سیكون تأثیرا سلبیا، وذلك لیس فقط من ناحیة إمكانیة انخفاض معدل النمو الاقتصادي للبلد، ویتوجب 

من خلال هذا السیاق الإشارة إلى أن نصف الزیادة في الطلب العالمي على النفط خلال العشرین عاما 

 13د حصلت من اقتصادیات الدول النامیة، حیث ارتفع الطلب على سلعة النفط من هذه الدول من ق

ملیون برمیل یومیا  أعلى من زیادة الطلب في الدول الصناعیة وذلك  30ملیون برمیل إلى حوالي 

امیة، خلال العشرین عاما؛ وكذا أغلب الزیادة في الطلب المستقبلي على النفط سیأتي من الدول الن

الأسعار لكثیر من الدول المستوردة زیادة معدل النمو وضعف الضغوط على معدل ویؤدي انخفاض 

 .التضخم والمیزان التجاري والمیزانیة العامة

وقد حققت هذه البلدان أي البلدان النامیة والمستوردة للنفط مكاسب كبیرة ویمكن وصفها بمضخة 

  .عدل النمو الاقتصاديمن انخفاض أسعار النفط خاصة في حالة م

وعن الدول المستهلكة للنفط أي الدول الصناعیة والدول النامیة تعتبر الدول التي لدیها كل المقدرة 

على خفض إعتمادها على النفط وبالذات وبالأخص عندما یتضح أن ارتفاع أسعار ماهي إلا نتیجة 

ا على إقتصادیاتها فمن الساسات التي لعمل معتمد ومقصود من قبل الدول المنتجة، والذي قد یؤثر سلب

اتخذتها الدول المستهلكة للنفط التي اثبتت هذه الأخیرة فعالیتها في رفع الضرائب على المنتجات 

وزیادة معدل كفاءة استخدام النفط ) الطاقة المتجددة(النفطیة وتشجیع استخدام البدائل المتاحة الأخرى 

  .والطاقة

عار النفط ضررا بالغا بإقتصادیات الدول النامیة والمستوردة للنفط وكذلك أحدثت أزمة انخفاض أس

  .لم یمكنها إنخفاض سعر النفط من تحقیق النمو الاقتصادي حیث

، وفي ذات الوقت 1حیث أدى انخفاض سعر النفط إلى توقیف الإقراض التطوعي من الأوبك

ارتفعت فیه أسعار الفائدة الحقیقیة في الدول الصناعیة مما أدى ذلك إلى الحد من قدرة الإقتصادیات 

الدول النامیة على الإعتماد على الإقراض من الخارج لتمویل التنمیة، وأدى ذلك إلى تفاقم أزمة 

                                                           
1
نت الدول الأعضاء في المنظمة تقدمھ للدول النامیة، بمعدلات فائدة منخفضة وفي المقصود بالإقتراض التطوعي لدول الأوبك تلك التي كا 

  .بعض الأحیان الإعفاء التام من دفع الفوائد على القروض
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له؛ إذ أن مدفوعات خدمة الدین الخارجي المدیونیة الخارجیة مما أصبح یهدد النظام المالي الدولي بأكم

  .1وتتم ذلك على حساب إمكانیة زیادة الإستهلاك أو الإستثمار) المدیونیة(

انخفاض حجم الفوائد المالیة النفطیة المترتبة على هذا الإنخفاض لجوء العدید من الدول النفطیة 

من إتفاقها الجاري أو اللجوء إلى  إلى السحب من أموالها المودعة لدى البنوك الأجنبیة لتغطیة جانب

  .ملیار دولار  106الإقراض وتراجعت هذه الفوائد من 

تدهور شروط التبادل في غیر صالح هذه الدول واتساع فجوة في الحسابات الجاریة لموازین 

  .مدفوعاتها

مر انخفاض الصادرات النفطیة لدى هذه الدول یساهم في الحفاظ على الثروات النفطیة وإطالة ع

  .النفط لدیها

انخفاض أسعار النفط یشجع الدول على ترشید افنفاق العام وتنویع صادراتها وتوسیع قاعدتها 

  .الإنتاجیة بدلا من اعتمادها الكلي أو شبه كلي على انتاج وتصدیر مادة أولیة واحدة

ة، حیث أدى انخفاض الانفاق الحكومي إلى ظهور عجز في معظم الموازنات العامة للدول النفطی

أثر هذا العجز على هیكل النفقات في الدول المصدرة للنفط، حیث أن هیكل النفقات الجاریة لم یصبه 

 .تغیر بعد تقلص العائدات النفطیة وإنما الذي تغیر هو الإنفاق الإستثماري والإنمائي

  إنعكاس تقلبات أسعار النفط على الإستهلاك في العالم -4

 :عة من العوامل التي تتصرف إلى یقرر مستوى الإستهلاك بمجمو  

مستوى السعر ومستوى الدخل من خلال مرونات الطلب السعریة الداخلیة والعلاقات بین  - 

 .الطلب والسعر هي علاقة عكسیة ومع الدخل علاقة طردیة

التطور التكنولوجي والإجتماعي والمؤسسي في زیادة كفاءة استهلاك النفط وترشید، ومن ثم  - 

على سبیل المثال، بالرغم من أن النقل لازال اكثر اعتمادا على النفط لعدم وجود بدیل كثافة استهلاكه 

واسع منخفض الكلفة لكن التطور التكنولوجي كان له دور كبیر في تقلیل الطلب لكل واسطة نقل 

 .مسافة من خلال زیادة كفاءة الاستهلاك الوقود النفطي في السیارات

مثال جید في ادیة وفنیة وبیئیة أفضل من النفط، والغاز مدى توفر بدائل ذات خواص إقتص - 

هذا المجال، إن استخدام الغاز الطبیعي في تولید الطاقة الكهربائیة هو أقل ضررا في انبعاث الغازات 

 .من النفط

                                                           
1

  .لجأت الدول إلى تخفیض في الإستثمارات التنمویة بدلا من التخفیض  في الإستھلاك
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یؤثر على طلب منطقة معینة لنفط مناطق أخرى درجة أمان الإمداد ومدى تعرض تلك  - 

 .من ناحیة ومدى توفیر بدائل متاحة من جهة أخرى المناطق للمخاطر الجیوسیاسیة

 1انعكاسات تقلبات أسعار النفط على الاقتصاد العالمي   -5

قد یستفید مستهلكوا النفط جمیع أنحاء العالم لفترة قصیرة من انخفاض أسعار النفط الخام إلا أن 

رفع أسعار النفط بصورة  الإستهلاك العالمي سیفوق في نهایة المطاف الإنتاج العالمي وهذا من شأنه

حادة، سبق وأدى هبوط حاد في سوق النفط الخام إلى طفرة كبیرة في طلب الولایات المتحدة الأمریكیة 

على النفط، وقد یزرع الإنخفاض الحالي في أسعار النفط بذور أزمة نفطیة مستقبلیة مدمرة في غضون 

 .النین إلى الثلاث سنوات المقبلة

د العالمي لایمكنه تكییف نفسه مع أسعار النفط منخفضة لفترة طویلة لأن ومع ذلك فإن الاقتصا

المكونات الرئیسیة التي تشكل الاقتصاد العالمي مثل الإستثمارات العالمیة وصناعة النفط وإقتصادیات 

  .الدول المنتجة للنفط وسوف تتفوض

مهمة هو الحد من استثمارات إن التحدیات التي تواجه الاقتصاد العالمي متعددة وأحد التحدیات ال

العالمیة في العدید من قطاعات الاقتصاد العالمي، لاسیما قطاع النفط والطاقة وقد جرى بالفعل خفض 

  .ملیار دولار 100الإستثمارات العالمیة في مجال النفط والطاقة بأكثر من 

النفط السبع ثمة تحد أخر هو الضرر المستمر الواقع على صناعة النفط العالمیة، فشركات 

ولكسون موبیل  BPوبیبي  Royal Dutch Shellالرئیسیة في العالم، رویال داتش شل 

Exxenmoble  وشیفرونchevron  وتوتالTotalوایني ،ENI  وشتات أویلStotoil  في حاجة ألى

دولار للبرمیل لتحقیق التوازن في سجلات حساباتها، كما أنها تحتاج إلى  135إلى  125سعر مقداره 

  .التأكد بشأن الإتجاه المستقبلي لأسعار النفط قبل التزام إستثمارات ضخمة جدیدة

  

  بین سعر النفط وسعر الذهب المباشرة العلاقة: المطلب الثاني 

ید من الخبراء والمتخصصین عن هذه العلاقة من قبل، وتمكنوا من التوصل تناول الكثیر والعد

إلى أن هناك إعتقادا سائدا بأن الإرتفاع في أسعار الذهب له علاقة وطیدة وشبه مقدسة بأسعار الطاقة  

وأسعار النفط وذلك من منطق أن لسعر النفط علاقة بإنتاجیة معظم السلع، حیث أنه یمثل جزءا كبیرا 

كونات التكلفة لأي سلعة كانت سواء النقل أو الإنتاج أو غیرها وعند حدوث أي تغیرات في من م

  .أسعاره سواء كان ذلك التغیر بلإرتفاع أو الهبوط

                                                           
.  
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وفي حالة الذهب الذي یعد سلعة استراتیجیة مهمة للثروة مهما كانت صفتها، فإن القول بوجود 

فكلما إزدادت أسعار النفط یحدث تلقائیا زیادة في علاقة بین الذهب وبین النفط لیست إعتباطیة، 

أسعار الذهب ولنا أن نتصور كیف تحدث هذه العلاقة المذكورة ویمكن ایجاز تلك العلاقة في النقاط 

  :1التالیة

من خلال المشاهدات والتحلیلات التي توصل إلیها الباحثین والمختصین اتضح لهم أنه عند  - 1

تحدث طفرات في أسعار النفط ، ففي الوقت الذي كانت فیه أسعار ارتفاع في مستوى أسعار الذهب 

النفط تحقق مستویات مرتفعة في أسعاره، كانت أسعار الذهب هي الأخرى تتجه نحو الإتجاه نفسه، 

م وصلت 2005لال تحلیلنا أسعار كلتا السلعتین؛ ففي الربیع الأول من عام ویتضح ذلك جلیا من خ

ستویات عالیة تخطت حاجز الخمسین دولار حیث تمثلت هذه القیمة ب أسعار الذهب الأسود إلى م

 .دولار للبرمیل 60.55

ففي الوقت عینه كانت أسعار الذهب الأصفر هي الأخرى تواصل في ارتفاعها حتى بلغت ماقیمته 

 93دولار لأونصة وذلك في شهر أفریل، ثم واصل الإرتفاع لیصل ذلك في أكتوبر إلى  428.93نحو 

دولار وذلك یفسر أن أي  777للبرمیل من النفط، بما یقابل وصل سعر الأونصة الذهب إلى  دولار

 .ارتفاع في مقیاس النفط یدفع الذهب نحو الإرتفاع

ارتفاع أسعار النفط یؤدي إلى ارتفاع حصیلة الدخل القومي للدول المنتجة للنفط، مما یؤدي   - 2

إلى ارتفاع مستوى دخل الأفراد الذي یؤدي بدوره هو الأخر إلى ارتفاع مستوى المعیشة، مایتیح للأفراد 

ك یتوجهون نحو في هذه الحالة توفیر موارد تنفق على إشباع الحاجة الأساسیة والضروریة ثم بعد ذل

إشباع حاجاتهم إلى الكمالیات والتي یصنف الذهب ضمن تلك الكمالیات، وبالتالي یزید الطلب على 

مهمة وملجأ آمن تلك السلعة ألا وهي الذهب وبالتالي ترتفع أسعاره، وإضافة لذلك إستخدامه كأداة 

في الأسهم والسندات  للإستثمار والاحتیاط للمستقبل بعیدا عن الأزمات والمشاكل التي تنجم

 .والمضاربات

هناك عامل أخر لا یقل أهمیة عن سابقیه ففي بعض الأحیان وإن أمكن القول في كثیر من  - 3

الأحیان یلجأ المضاربون الكبار في البورصات العالمیة للذهب إلى رفع أسعاره وذلك رغبة منهم في 

اتجة من ارتفاع أسعار النفط وفي هذا إمتصاص الزیادة التي حدثت في حصیلة العائدات النفطیة والن

السیاق تجدر الإشارة إلى أن ارتفاع أسعار الذهب وأسعار النفط له عوامل ومحددات ترتبط بمدى 

 .الإرتفاع أو الإنخفاض في أسعار كل من هاتین السلعتین، تخرج عن نطاق العرض والطلب

                                                           
1
بالاطلاع على الموقع الالكتروني  1ص،2007،صحیفة الجزیرة السعودیة , البترولالعلاقة الاقتصادیة بین الذھب و ,احمد العثیم  
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من الدرجة الأولى ما یؤدي إلى عن عوامل المحددة لإرتفاع أسعار الذهب فیأتي نقص الإنتاج 

نقص المعروض من الذهب ویرجع ذلك إلى توقف بعض الدول المنتجة عن زیادة إنتاجها من الذهب 

والسعر فكلما  1وطرحه لأسباب عدیدة، وهنا یلاحظ وجود علاقة عكسیة بین كمیة الذهب المعروضة

  .لعكس صحیحانخفض المعروض من الذهب أدى ذلك إلى ارتفاع مستوى أسعاره وا

ویأتي تأثیر إنخفاض أسعار الفائدة عن أسعار الذهب فمن الثابت في حال انخفاض أسعار الفائدة 

إلى تحویل مدخرات النقدیة لدیهم إلى ذهب، وذلك أنطلاقا من  أ الأفراد إلى اتخاذ تدابیر تهدفأن یلج

حروب والاضطرابات الدولیة منطق أن الذهب یتمیز بثبات القیمة حتى في أوقات الأزمات وإندلاع ال

وحتى العالمیة، والتي تؤثر وبدرجة أولى في أداء الاقتصاد العالمي، إضافة إلى إمكانیة التأثیر في 

أسعار الذهب بأرتفاع وذلك من خلال زیادة كمیة الإحتیاط الموجود لدى الدول المتقدمة في حال وجود 

  .دوافع ومؤثرات سیاسیة من جانب هذه الدول

من جانبین من جانب الطلب والعرض  2عن العوامل المحددة لأسعار النفط فهي تتأثر أما   

وجانب التكالیف حیث یسهم حجم السكان في تحدید الطلب على الطاقة عموما حیث ثبتت وجود 

علاقة طردیة بین نسبة السكان الحضري والطلب على الطاقة، وكذا متوسط الدخل الفردي الذي یعبر 

لناتج المحلي الإجمالي، هذه الأخیرة التي تساهم بنیة الإنتاج والقطاعات في تولیدها عنه بمتوسط ا

حیث اتجهت الدول المتقدمة في العقود الأخیرة نحو التكنلوجیا المقتصدة بالطاقة وكذا البناء التحتي 

ة موجودلنظام الطاقة، ویرتبط الطلب على السلع والخدمات بعلاقة عكسیة مع السعر عكس العلاقة ال

بین أسعار الطاقة البدیلة والطلب على النفط ولایفوتنا الكلام عن السیاسات وضوابط البیئة والسیاسات 

الضریبیة هذا من جانب الطلب أما عن العرض فتمثلت أهمها في الاحتیاطات النفطیة حیث ینصرف 

  .مفهومها إلى النفط القابل للإستخراج إقتصادیا

نقص القدرات الإنتاجیة وضعف المخزون في : أما بالنسبة لإرتفاع أسعار النفط فكانت وتمثلت في 

دول خارج الأوبك إضافة إلى التقلبات والتغیرات السیاسیة التي تلعب دورا مهما في ارتفاع أسعار النفط 

فط دورا مهما في مثلما حدث في بدایة الغزو الأمریكي للعراق، كما تلعب المضاربة في السوق الن

تحدید الأسعار وكذلك قدرة المصافي على تأمین الكمیة الكافیة للسوق والاضطرابات أمنیة في بعض 

الدول المنتجة والمخاوف من أعمال العسكریة كاللتي یوحي بها الوضع النووي الإیراني، والحشود 
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نفط ربطا وثیقا، فالإثنان سلعتان ، ویربط بین الذهب وال..العسكریة التركیة على حدود كردستان العراق

  .إستراتیجیتان تتأثران في شكل سریع بالتحولات الدوریة خصوصا في مناطق الإنتاج

حیث لایمكن الجزم بوجود علاقة ثابتة بین سعر النفط وسعر الذهب فهذه العلاقة مرت عبر    

ن كل من سعر النفط ة بیفترات مختلفة من الزمن بتقلبات كبیرة، فهناك من یرى وجود علاقة طردی

والذهب وتأكیدا لما تحدثنا عنه سابقا عن طبیعة هذه العلاقة استشهد المؤیدون لهذا الرأي بمجموعة من 

  : 1الحقائق تؤكد وتبرز هذه العلاقة فیمایلي

عن إلقاء نظرة تاریخیة سریعة عن الحركة السعریة التي شهدها سعر النفط خلال الفترات نجد أن 

  .ب هي الأخرى تتحرك بنفس الإتجاهأسعار الذه

وهنا یلجأ المضاربون الكبار في البورصات العالمیة للذهب إلى رفع أسعار الذهب رغبة منهم في 

امتصاص أثر الزیادة التي حدثت إثر ارتفاع حصیلة العوائد النفطیة الناجمة عن ارتفاع في أسعار 

  .النفط

في مستوى الأسعار المحلیة للذهب وفي أغلب ونخص هنا الذكر والاشارة إلى أن ارتفاع    

الأحیان یزداد سعره في الأسواق المحلیة فیلاحظ ارتفاع الأسعار المحلیة للذهب وفي أغلب الأحیان 

  .یزداد سعره في الأسواق المحلیة بنسبة تفوق ماهو علیه في الأسواق العالمیة للذهب

لاقة بین كل من سعر الذهب وسعر النفط وفي حین یرى الطرف الأخر أي المعارضین أن هذه الع

هي علاقة عكسیة فارتفاع سعر الذهب هو بسبب إنخفاض سعر النفط لبعض الدول المصدرة، وخطط 

في انخفض سعر النفط الخام وبشكل رهیب  فعندما وصل سعره . الاستهلاك من قبل الدول المستوردة

 60غیر مخطط له ومفاجئ الى حوالي  دولار للبرمیل انخفض سعره وبشكل 148إلى  2008أكتوبر 

دولار للبرمیل وقد كان لهذا الإنخفاض تأثیر كبیر على مستوى تغیر في أسعار الذهب حیث أن هناك 

الأول تمثل في أنه حین : علاقة عكسیة بین النفط والذهب وتفسیر ذلك إلى سببین رئیسیین هما

ینجم وینجر عنه  كات الذهبیة الأمر الذية بالمسكو تنخفض أسعار النفط یتجه المضاربون للمضارب

، أما السبب الثاني والذي لا یقل 2زیادة في الاقبال على سلعة الذهب فیؤدي ذلك إلى ارتفاع أسعارها

أهمیة عن الأول فتمثل في قلة المعروض من هذا المعدن الأصفر وتخوف بعض الدول المنتجة من 

طرح وعرض إنتاجها في الأسواق، مما أدى ذلك إلى نقص الكمیة المعروضة وزیادة الأسعار نظریة 

ن زیادة المعروض وتخزینه، هو حال والسبب الرئیسي في أحجام الدول المنتجة ع" العرض والطلب 
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  3ص،مرجع سبق ذكره ،أحمد العثیم
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تم الاطلاع علیھ من الموقع الالكتروني  1، ص2011، ، العلاقة بین أسعار الدولار وأسعار النفط والذھب والعقار والأسھمالبقیلي 
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والأزمة المالیة  2001عدم الاستقرار السیاسي والإقتصادي التي عمت العالم بسبب أحداث سبتمبر 

، مما جعل تلك الدول تأخذ حذرها مترقبة أي تقلبات أو أزمات سیاسیة 2008العالمیة الجدیدة عام 

ع إلى الذهب مرة أخرى وتخزین الذهب الخام متوقعة، من هذا المنطق إتجهت بعض الدول إلى الرجو 

  .وخصوصا الدول الآسیویة واتخاذه كمستودع للقیمة والثروة

لذا وبغض النظر عن الارتفاعات في أسعار النفط نجد أن الدول العربیة المنتجة نفسها مجبرة على 

وقت الیوم كي تحاول من هنا فلربما حان ال 1تحمل الخسائر الناتجة عن علاقة النفط بالدولار والذهب

الدول العربیة أن تفك الإرتباط بین عملاتها والدولار أولا، وبین النفط والدولار ثانیا، كي تستطیع أن 

تقلل من تآكل دخولها جراء الارتفاع في أسعار النفط بسبب ارتفاع أسعار الذهب ومن جانب آخر 

من أثبت على مر السنین مدى قوته علیها أن تدرس كیفیة تحوطها بالذهب كوعاء إدخاري وملاذ آ

  .خاصة في فترات الأزمات السیاسیة أفضل من تحوطها بالدولار فقط

  

  صرف الدولار في تفسیر العلاقة بین سعر النفط والذهبدور سعر : المطلب الثالث

  العلاقة بین الدولار وأسعار النفط -1

تبدو العلاقة بین سعر صرف الدولار وسعر النفط واضحة ویتمثل هذا الوضوح جلیا في كون الدولار  

الأمریكي هو عملة المبادلات النفطیة، فإرتفاعه یعود بالیجاب على العوائد المالیة التي تحققها الدول 

  :2النفطیة والعكس في حالة إنخفاضه قد یكون من المفید ذكر الحقائق التالیة 

 ؛یتم تسعیر النفط دائما وأبدا بالدولار - 

الأن یسعر كل النفط في العالم الأن یسعر بالدولار ولا یوجد نفط مهما كانت سمته في العالم  - 

بالیورو لكن بعض الدول تشترط أن تسلم العائدات بالیورو وتسلیم العائدات بالیورو لایعني أبدا تسعیر 

 ؛النفط بالیورو

سلعا وخدمات من دول شتى بعملات مختلفة إلا أنها تسلم عائدات النفط غالبیة الدول تستورد  - 

 ؛بالدولار

 ؛الفوائد المالیة للدول النفطیة موزعة على عملات مختلفة یحتل الدولار فیها النصیب الأكبر - 

أحد أهم أسباب إنخفاض قیمة الدولار ولاسیما في الأونة الأخیرة ألا وهي تفاقم عجز المیزانیة  - 

حجم الدین العام الأمریكي، حیث شهد الاقتصاد العالمي الألفیة الثالثة قلقا من استمرار تصاعد العامة و 
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حجم الدین العام الأمریكي، وارتفاع نسبته إلى الناتج المحلي الإجمالي، نتیجة العجز المستمر في 

العام، ومن ثم العجز أ تحدیا كبیرا في كیفیة السیطرة على اتفاقها .م.الموازنة العامة، حیث تواجه الو

في موازنتها؛ وكنتیجة منطقیة لنمو العجز الموازنة العامة، أدى ذلك إلى نمو حجم الدین العام 

الأمریكي وغالبا مایتبادلان التأثیر بالإتجاه نفسه وكذلك نخص الذكر بالحدیث عن عجز میزان 

لي من السلع المستوردة خاصة في المدفوعات التي تمثل أهم العوامل العجز في ارتفاع الإستهلاك المح

ذلك یقابله الأسواق الآسیویة وارتفاع أسعار النفط والذي أدى إلى زیادة عجز المیزان التجاري، غیر أن 

نسبة كبیرة من التحولات الرأسمالیة على شكل استثمارات مباشرة أو مالیة في أسواق الأسهم أو في 

 .أذونات الخزانة الأمریكیة

وهي إحدى أدوات السیاسة النقدیة التي تستخدم في أوقات : التسییر الكمي اللجوء لعملیة  - 

الأزمات وتعني خطة التسییر الكمي عملیة خلق النقود من فراغ ، حیث سیقوم الاحتیاطي الفدرالي 

بزیادة الأساس النقدي في الولایات المتحدة وإستخدمه لشراء السندات الحكومیة الإقراض وزیادة حجم 

ولمعرفة أثر انخفاض قیمة الدولار  على سعر النفط الخام لابد من الإشارة إلى أثر انخفاض  الإئتمان

الدولار وذلك على مستوى كل من المدى القصیر والمدى الطویل حیث یكون أثر الانخفاض على 

مستوى الأول یساعد إنخفاض الدولار في أسواق النفط على زیادة حدة المضاربات في سوق النفط، 

مر الذي یؤدي إلى الإرتفاع في سعر النفط ویضخم عجز میزان المدفوعات الأمریكي، أي أن الأ

خفض سعر صرف الدولار یجعل أي سلعة مقیمة بالدولار الأمریكي رخیصة بمعنى أن مكسبها أعلى 

من غیرها ومنها كذلك أن خفض سعر الدولار الأمریكي یتبعه انخفاض في سعر الفائدة مما یجعل 

 .ل المرتبطة بأسعار الفائدة أقل جاذبیة للمستثمرینالوسائ

الإنخفاض وعن أثر انخفاض سعر صرف الدولار على أسعار النفط في المدى الطویل، یؤدي هذا 

إلى تراجع القدرة الإنتاجیة وزیادة الطلب على النفط، أي أن الدول المصدرة للنفط تحصل على عوائدها 

إیراداتها بالیورو، ففي حالة خفض سعر الصرف الدولار سوف یؤدي إلى بالدولار بینما تستورد معظم 

خفض القیمة الشرائیة لصادرات النفط، الأمر الذي یخفض الإستثمارات في مجال الاستكشاف والتنقیب 

  .والصیانة وبالتالي ارتفاع أسعار النفط

ولار ضعیفة أسهمت ومازالت أ  النقدیة الداعمة للد.م.بناء على ما سبق یمكن القول أن سیاسات الو

  .1تسهم في رفع أسعار النفط علما أن ضعف الدولار عو مؤشر قوة ولیس ضعف للإقتصاد الأمریكي

                                                           
1
  41ص,مرجع سبق ذكره ,غرایة زھیر و لقمان معزوز 
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الطلب على النفط یتم أساسا لاستفاء الطلب على الطاقة ومن ثم یربط بصفة أساسیة بمستویات    

م إلى قیمة أعلى من 2008ي أوت النشاط الاقتصادي وتوقعات وهذا یفسر أسباب ارتفاع سعر النفط ف

دولار وهو أعلى سعر بلغه برمیل النفط على الإطلاق في الوقت الذي لم یتغیر سعر الدولار  140

بنفس القدر ولا بربعه، في حینها لم تكن أزمة سوق المساكن في الولایات المتحدة وقد انعكست على 

في هذا الوقت ) الصین، الهند،(لناشئة مسار النشاط الاقتصادي في العالم، بصفة خاصة الدول ا

في الطلب انتشرت المضاربة على النفط وتوقعات الأسعار كانت نحو الارتفاع فحدث ارتفاع كبیر 

على النفط من المصادر غیر التقلیدیة في العالم، بصفة خاصة ومن الصین والهند وهذه الدول كانت 

لاقتصادي ومعدلات النمو الخیالیة والجبارة التي كانت شبه مكتفیة بانتاجها الذاتي، لكن وفرة النشاط ا

تحققها هذه الدول رفعت من طلب هذه الدول على النفط وبصورة كبیرة وما أربك السوق بالطبع مع أخذ 

  .جوانب المضاربة في السلعة

ة لذلك ارتفع السعر إلى هذا المستوى وتعود المضاربات في النفط في هذه الحالة إلى أسباب عدید  

، مما یعني أن عائدها )منها النفط(أهمها أن انخفاض الدولار یجعل السلع المقیمة بالدولار أرخص 

أعلى من الخیارات الأخرى وقد ساهمت عوامل أخرى في زیادة المضاربات في أسواق النفط الآجلة 

یضا على أسعار منها أزمة الرهن العقاري وقطاع البنوك الممول له، بالطبع الطلب على النفط یعتمد أ

وبالرغم من أن الولایات المتحدة . 1بدائله من الطاقة والتي لحسن الحظ لایوجد بدیل كامل له حتى الآن

الاقتصاد الأمریكي بما في ذلك الأسهم الأمریكیة والدولار الأمریكي هي أكبر بلد مستهلك للنفط إلا أن 

 .یتأثر بتقلبات أسعار النفط العالمیة لحظة بلحظة

  )الذهبأثار إنخفاض سعر صرف الدولار على سهم : (قة الدولار بأسعار الذهبعلا  - 2

یتمثل الذهب في مجموعة السبائك والقطع النقدیة الذهبیة لدى البنك المركزي، ویستعمل الرصید 

الذهبي لتغطیة إصدار النقد القانوني، ولكن نظرا لإهمال نظام قاعدة الذهب فقد تقلص هذا الدور إلى 

فلا ) غرام ذهبا 18الدینار مثلا یساوي (حد بعید جدا، أما فیما یخص تحدید قیمة وحدة النقد بالذهب 

یشكل سوى أساس حسابیا یمكن إستعماله خاصة في تحویل العملات بعضها مع بعض على المستوى 

الرسمي، أي تحدید سعر صرف الرسمي الذي كثیرا مایختلف عن السعر السوقي، هذا وقد یستعمل 

وعات الخارجیة وذلك الذهب في التسویات الدولیة إذ عادة ما تلجأ الدول إلى إستعمال الذهب في المدف

عجز في میزان المدفوعات أوأثناء الأزمات الاقتصادیة حیث تفقد الدولة ثقتها في عندما یحدث 

                                                           
1
تم الاطلاع علیھ .1، ص2012 بسعر النفط؟ على ماذا یعتمد سعر الذھب العالمي؟ وھل لھ علاقةمحمد أحمد،  

http//egabat.google.com/egabat/thread ?tid 
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العملات الوطنیة، حیث یصبح الرصید الذهبي قوة شرائیة عالمیة إذ یمثل وسیلة الدفع العالمیة في 

  .1نفس الوقت الذي یشكل مصدرا من مصادر الكتلة النقدیة

الدراسات التطبیقیة السابقة التي تمت على محددات سعر الذهب في العالم، إلى أن من حیث تشیر 

، 2العوامل أو یمكن القول أهم العوامل التي تؤثر وتحدد سعر الذهب هو معدل صرف الدولار الأمریكي

وذلك كون الذهب من المعدن الأصفر مثله مثل أي سلعة تجاریة في العالم كالنفط والنحاس 

إلخ؛ یتم تسعیره على المستوى العالمي بعملة العالم أي الدولار ویفترض من الناحیة ...نیوموالألم

النظریة أن هناك علاقة عكسیة بین قیمة الدولار والذهب، فالزیادة في سعر الذهب تنبع من حقیقة أن 

ین ضد مخاطر تغیرات معدل الصرف للعملات، حیث یمكن للمستثمر  لتحوط الذهب أحد أهم أدوات

في سوق النقد الأجنبي، شراء الذهب لتغطیة المخاطر والمشاكل الناتجة من  الاقتصادیینوالمتعاملین 

ضعف قیمة الدولار وبالتبعیة لأیة عملات أخرى، ففي الوقت الذي تتراجع فیه قیمة الدولار فإنه 

عیف بالنسبة للین ینخفض بالنسبة للعملات الرئیسیة الأخرى في العالم، ویعني ذلك أن الدولار الض

الطلب علیه، لكن الفترة الزمنیة تكون قصیرة، ذلك أن الزیادة یخفض سعر الذهب بالین الیاباني، فیزید 

الطلب على الذهب في الیابان ستؤدي إلى ارتفاع سعر الذهب بالین الیاباني أیضا، وهكذا بالنسبة 

ب الخارجي الولایات المتحدة لأن لباقي العملات في العالم، وبشكل عام یزداد الطلب على الذه

المشترین یعتقدون أن الذهب سیستمر في الإرتفاع بالنسبة للعملة التي إشتروها سواء كانت ینا أو ریال 

أو غیره، فعادة مایصبح الذهب استثمارا جیدا في الدول التي تواجه عملاتها حالات تراجع مستمر في 

  .القیمة

المتعاملین في الذهب في العالم الیوم أن الدولار لابد أن ینخفض في وهناك اعتقاد أساسي بین 

القیمة وأن على العالم أن یستعد لنقطة زمنیة التي ستكون فیها إنهیار الدولار، وأن الذهب هو أصل 

وتراجع في القیمة صرف الدولار من ناحیة أخرى فأنه ومع إنخفاض  3التحوط الأساسي ضد تقلبات

في الدولار  4الدولار یرتفع سعر الذهب وذلك نظرا لأن المستثمرین لن یستثمروا وتدهور قیمة صرف

عندما تنخفض قیمته، وإنما یستثمرون فیه عندما یعتقدون ویتأكدون أن قیمة هذا الأخیر ستمیل نحو 

الارتفاع، فعندما تأخذ قیمة الدولار في الإرتفاع فإن تدفق رؤوس الأموال الذي یكون بین دول التي 

                                                           
1
، الجزء الثالث، دیوان المطبوعات "الدوال الاقتصادیة الكلیة القطاع النقدي"محاضرات في النظریة الاقتصادیة الكلیة محمد شریف ألمان،  

  .66ص ،2003الجامعیة،الجزائر،
2
Forrest capie,terence, millsceeoffrey wood, gold as ahedgeagains the dollar, jornal of international 

financial markets institut and money, volume 15, issue 4 october 2005,p343-352. 
3

  .40ص 1987, 454العدد ،دار حامد للنشر والتوزیع ،المنھل، النقود وثائق تارخیة،عبد العزیز حمید  
4
ار حامد للنشر و ،د, العملات الاجنبیة و المشتقات المالیة بین النظریة و التطبیق،المالیة الدولیة ،مروان عوض ،ماھر كنج شكري  

  .331ص2004 ،الأردن،الطبعة الاولى ،التوزیع 
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ترتفع فیها نسبة ومستویات المخاطرة إلى الأصول المقومة بالدولار وكذلك التحول عن الذهب، مثلما 

ت رؤوس الأموال في التحرك من العملات الناشئة نحو الدولار مع ارتفاع قیمة حدث أخیرا عندما أخذ

العكسیة بین  هذا الأخیر وانخفض سعر الذهب نتیجةلذلك، وبشكل عام یفترض أن یتحقق هذه العلاقة

قیمة الدولار وسعر الذهب في الظروف العادیة وغیر أنه في أوقات الأزمات لیس هناك أي ضمانا 

بالتالي وبالضرورة الحتمیة أن تتحقق هذه العلاقة العكسیة، وذلك وخاصة في أوقات الأزمات الحادة 

سعر الصرف الدولار وسعر التي لایوجد مفر منها، وهذا الاضطراب وعدم ثبات في العلاقة بین قیمة 

الذهب منبعه الأساسي والرئیسي إن صح التعبیر هو إتجاهات المضاربة على الذهب في أوقات 

الأزمة، ذلك أن الطلب على الذهب في الوقت الراهن ینبع جانب كبیر منه لأغراض المضاربة 

لب على الذهب في الوقت المرتبطة بالمخاطر الاقتصادیة في العالم التي تعد العامل الرئیسي في الط

الحالي كما ذكرنا سابقا، وبالتالي فإنه حالما تنتهي الأزمة وتعود الأوضاع الاقتصادیة في العالم إلى 

ماسبق عهدها وطبیعتها، ستستقر هذه العلاقة العكسیة الموجودة بین قیمة سعر الصرف بالدولار 

  .وسعر الذهب

دافع المضاربة، وتأخذ أسعار الذهب في الإرتفاع حیث یزداد الطلب على الذهب وذلك بغرض و    

عنیفة مع تدفق المعلومات عن الأداء الاقتصادي الأمریكي، بالتبعیة، وقد شهدت الأزمة الحالیة تقلبات 

فعندما تأتي التقاریر الأمریكیة بأخبار سیئة حول أداء الاقتصاد الأمریكي فإن الطلب على الذهب 

اطر الاقتصادیة ویزداد سعر الذهب تبعا لذلك التزاید، لكن هذا الطلب یرتفع على خلفیة تزاید المخ

عادیة یقل الطلب على الذهب لایستمر في الارتفاع لكل الأوقات، فعندما تصبح الأوضاع الاقتصادیة 

لهذا الغرض ویقتصر الطلب علیه لأغراض أساسیة ورئیسیة ولیس لأغراض كمالیة مثل الصناعة 

  .والزینة

من المتوقع أن ینخفض سعر الذهب عالمیا عندما ترتفع معدلات الفائدة الحقیقیة في  وعلى ذلك  

الولایات المتحدة حیث تصبح الأدوات التي تدر وتعود بفائدة مثل السندات الأمریكیة أكثر جاذبیة من 

نه الذهب ویرجع السبب وراء ذلك إلى أن الذهب معدن عقیم، فالذهب لا یولد أرباحا ذاتیة كمعدن لأ

  .1لاینمو من الناحیة المادیة، بمرور الزمن بینما یقدم أصولا مالیة بدیلة

  

  

                                                           
1
على الموقع الإلكتروني  2014، معدل صرف الدولار أھم عامل یتحكم في سعر الذھب الاقتصادیةمحمد أبراھیم السقا،  

a31/07/2018 http://www/alepte.com.htm 20:50 
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  خلاصة الفصل 

التي توصل إلیها الإنسان فهو المصدر الأول والأساسي للطاقة  الاكتشافاتیعتبر النفط من أهم    

ما لایقل عن أحد عشرة ألف سلعة  الاستخراجومحور كل إنتاج في العصر الحالي، بل أصبح مصدر 

  .صناعیة مختلفة في العالم، كما لم یعد مجرد سلعة تجاریة عابرة بل أهمها في التجارة الدولیة والعالمیة

وعن سلعة الذهب التي لاتقل أهمیة هي الأخرى عن النفط وتعتبر العلاقة بین أسعار النفط   

ستوى أسواق السلع العالمیة وتتبع تغیراتهما والعلاقةلها وأسعار الذهب العالمیة من أهم العلاقات على م

نفس التغیر والعلاقات بین كل السلع، وحیث الأمن المعروف فكل السلع بأنواعها مرتبطة بسعر صرف 

الدولار بما فیها النفط الذي تفوض الاتفاقیات العالمیة ألا یباع إلا به وكذلك الذهب الذي یرتبط أساسا 

  . كل الأسواق العالمیة بسعر الدولار في
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  :تمهید

تضمن الفصل الأول من المذكرة تحلیل العلاقة النظریة التي تمكن أن تربط بین المتغیرین غیر أنه لم 

یتم التوصل إلى الشكل النهائي لتلك العلاقة مما یستلزم تحلیلها باستخدام الأسالیب الإحصائیة المختلفة 

العلاقة التي تربط بینهما  ولهذا سنحاول من خلال هذا الفصل عرض تطور المتغیرات المدروسة وتحلیل

 والمتمثلة رئیسیة مباحث ثلاث إلى الفصل هذا تقسیم وتم، VARباعتماد على نماذج شعاع الانحدار الذاتي 

  :في

  ؛التطور التاریخي لأسعار الذهب والنفط: الأول المبحث .1

  ؛VARالإطار النظري لتقنیة الانحدار الذاتي  :الثاني المبحث  .2

 .قیاسیة لعلاقة أسعار الذهب بأسعار النفطنمذجة : الثالث المبحث .3

 

  

  

  

  

  

  

  

  

 

 

 

  

  

  

  

  



الأمریكي والدولار والنفط للذھب
 

 

 إلى استدعى الذي الأمرأسعار كل من النفط والذهب تطورات عدیدة وإن أمكن القول هامة 

م وهي فترة 2017- 2000خلال فترة الدراسة الممتدة من 

  . الإستراتیجیتین

 ل فترة الدراسة

2000-2017: 

  

 EIAالأمریكیة الطاقة 

من حمى المضاربات التي سیطرت 

، وذلك من أجل الحفاظ على معدلات النمو في الاقتصاد العالمي الأمر الذي مهد 

  .الطریق لزیادة مساحة التفاهم بین الدول المنتجة للنفط والدول المستهلكة له

بلغ معدل سعر الأوبك  شهدت أسعار سلة الأوبك انخفاضا في مستویاتها حیث

2001.  
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  التطور التاریخي لأسعار الذهب والنفط 

أسعار كل من النفط والذهب تطورات عدیدة وإن أمكن القول هامة 

خلال فترة الدراسة الممتدة من  السلعتین من لكل التاریخي 

الإستراتیجیتین السلعتین هاتین بها مرت التي والوقائع الأحداث

  تطور أسعار النفط العالمي 

ل فترة الدراسةخلاأسعار النفط العالمي سنتطرق في هذا المطلب إلى تحلیل 

2000تطور أسعار النفط الفترة  یوضح)1-2 (الشكل

 معلوماتإدارة  بیانات علىمن إعداد الطالب  إستنادا  :المصدر

 )2017- 2000( بین النفط لأسعار التاریخي

2000-2008:  

من حمى المضاربات التي سیطرت  لقد كان للزیادة في الامدادات التي أقرتها الأوبك أثر فعال للتخفیض

، وذلك من أجل الحفاظ على معدلات النمو في الاقتصاد العالمي الأمر الذي مهد 2000

الطریق لزیادة مساحة التفاهم بین الدول المنتجة للنفط والدول المستهلكة له

شهدت أسعار سلة الأوبك انخفاضا في مستویاتها حیث 2001

2001سبتمبر  11دولار بسبب أحداث  5.3دولار للبرمیل لینخفض بـ 

الثاني الفصل  

  

التطور التاریخي لأسعار الذهب والنفط : المبحث الأول

أسعار كل من النفط والذهب تطورات عدیدة وإن أمكن القول هامة  شهدت   

 التطور تحلیل محاولة

الأحداث أهم معرفةكافیة ل

تطور أسعار النفط العالمي : المطلب الأول

سنتطرق في هذا المطلب إلى تحلیل 

الشكل

المصدر

التاریخي التطور تحلیل .1

2000الفترة من - 1- 1

لقد كان للزیادة في الامدادات التي أقرتها الأوبك أثر فعال للتخفیض

2000على السوق عام 

الطریق لزیادة مساحة التفاهم بین الدول المنتجة للنفط والدول المستهلكة له

2001في مطلع سنة 

دولار للبرمیل لینخفض بـ  23.1



الأمریكي والدولار والنفط للذھب العالمیة الأسعار بین العلاقة تحلیل: الثاني الفصل  

 

55 
 

العدید من العوامل والتي كان لها الأثر الواضح في تحسن مستویات  2002وشهدت السوق النفطیة عام 

مدة شهر وعدم  الأسعار كالاهتمام المتزاید بالوضع في منطقة الشرق الأوسط وتعلیق الصادرات العراقي

 24.3كل ذلك ساهم في رفع أسعار سلع خامات الأوبك إلى . 2002إستقرار الأوضاع حتى نهایة عام 

  .1دولار للبرمیل 

فقد شهدت أسعار النفط العالمیة ارتفاعا كبیرا وبعد هذا الإرتفاع الكبیر منذ اكتشاف النفط  2003أما سنة 

العراق، وكذا عدم الاستقرار التي دخلت فیها نیجیریا، ویعود هذا  نتیجة احتلال الولایات المتحدة الأمریكیة

  :الإرتفاع الى عدة أسباب دعمت الإرتفاع الحاصل في الأسعار أهمها أربعة وهي

 ؛الخوف من حدوث نقص في الإمدادات النفطیة بسبب التوتر في منطقة الشرق الأوسط .1

 ؛2002ي شهدته بلاد الشرق الأوسط  سنة استمرار إنقطاع الإمدادات نتیجة الإضراب العام الذ .2

 ؛النفطیة إمداداتها من كبیر جزء حجزت والتي نیجیریا في والقبلیة العرقیة الإضرابات  .3

 .2برودة الطقس في الدول المستهلكة الرئیسیة .4

  )بالدولار اأمریكي(2008- 2000خلال الفترة  النفط أسعار تطورات) 1-2(الجدول رقم 

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنوات

  98.45  74.43  61  50.59  36.05  28.1  24.36  23.1  27.1  النفط أسعار

  EIA  الأمریكیة الطاقة معلوماتإدارة  بیانات علىمن إعداد الطالب  إستنادا : المصدر

إلى  2003سنة دولار للبرمیل  28فحدثت ثورة في أسعار النفط، إذ ارتفع السعر من  2004أما عن سنة 

دولار في الربع 50لیتخطى حدود  2004دولار للبرمیل في الربع الثاني لسنة  42دولار للبرمیل ثم  36

  .20043الأخیر لسنة 

، ووصل إجمالي الطلب العالمي على النفط  %4.4بلغ معدل نمو الاقتصاد العالمي نسبة  2005في سنة 

، ووصلت إمدادات دول الأوبك خلال 2004مقارنة بعام  %1.5ملیون برمیل أي بزیادة قدرها  83.3إلى 

  .ملیون للبرمیل یومیا 84.3نفس السنة إلى 

دولار  69.2، حیث بلغت أسعار النفط 2007وعلى الرغم من الانخفاض النسبي لأسعار النفط في سنة 

بة زیادة ، أي نس2001دولار للبرمیل في سنة  24.3، مقابل متوسط لم یزد عن 2006للبرمیل في سنة 

                                                           
1

– الجزائر في اللإقتصادیة التنمیة على النفط أسعار تقلبات أثر سمیة، موري  عن نقلا ،2001 سنة الأوبك لمنظمة السنوي العام الأمنيتقریر 
  .21ص ،2015-2014 ،تلمسان، بلقاید بكر أبو جامعة دكتورا ،أطروحة قیاسیة دراسة

2
  .127، ص2003-2002التقریر الإستراتیجي العربي ، مركز الدراسات السیاسیة والاستراتیجیة ، القاھرة،   
3
  .21-17ص- ضیاء مجید الموسوي، مرجع سابق،ص 
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استمرار في ارتفاع الأسعار، إذ  2007، وشهدت سنة  20061- 2001خلال الفترة مابین  %18.5قدرها 

دولار  92.7إلى  2008، ووصل السعر سنة 2دولار للبرمیل 90تجاوز المعدل الیومي لسعر سلة أوبك 

 52.5لیهوي السعر إلى دولار للبرمیل خلال الفصل الثالث،  113.5للبرمیل خلال الفصل الأول ثم إلى 

، ولعل السبب الرئیسي في ذلك هو تفاقم الأزمة المالیة وبدء الإنهیارات 3دولار للبرمیل خلال الفصل الرابع

المتلاحقة في أسواق المال، والمؤسسات المصرفیة كل ذلك ساهم في الإنخفاض الحاد وبمعدلات أسرع 

بنسبة إنخفاض  2008، مقارنة بسنة 4دولار للبرمیل61في حدود  2009لأسعار النفط واستقرار السعر سنة 

  .%35قدر ب 

  :2014- 2008الفترة الممتدة بین - 2- 1

استمرت أسعار النفط في الإرتفاع وصولها إلى مستویات غیر مسبوقة من قبل، حیث تخطى المتوسط 

 77.4بالمقارنة مع دولار للبرمیل  107.5دولار للبرمیل إلى  100السنوي لسعر السلة خامات الأوبك عتبة 

  .5%39دولار للبرمیل مایعادل  30.1أي بزیادة  2010دولار للبرمیل سنة 

فسجلت أسعار النفط استقرارا نسبیا مقارنة مع السنوات السابقة، فبلغت الأسعار في  2012أما في سنة 

عار في الربع فبلغت الأس 2013دولار للبرمیل، أما في سنة  107.40حوالي  2012الربع الرابع من سنة 

  .دولار للبرمیل 100.93الثاني قیمة 

  )بالدولار اأمریكي(2014- 2008تطورات أسعار النفط خلال الفترة ) 2-2(الجدول رقم 

  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  السنوات 

  99.32  109.17  111.39  112.6  80.01  62.20  98.45  أسعار النفط

  EIA الأمریكیة الطاقة معلوماتإدارة  بیانات علىمن إعداد الطالب  إستنادا : المصدر 

  :2017- 2014الفترة الممتدة من - 3- 1

 112النفط بالإنخفاض التدریجي ثم المتسارع، إذ انخفض سعر الخام من  راسعأ بدأت  2014 نهایة  مع

، ولقد أدت مجموعة من العوامل إلى هذا الهبوط 2014دولار في دیسمبر  62دولار للبرمیل في جوان إلى 

أولها عدم نمو الطلب العالمي على النفط لتتناسب مع " المفاجئة"بالرغم أنها قد لا تخسر كامل سرعته شبه 

                                                           
1
، 15ة ، مجلدعماد الدین محمد المزیني، العوامل التي أثرت على تقلبات أسعار النفط العالمیة، مجلة جامعة أزھر بغزة، قسم العلوم الإنسانی  

  .323، ص2003العدد الأول، فلسطین، 
2
  .68، ص2010التقریر الاحصائي السنوي لمجلة أوبیك،  

3
  .112، ص2011لتقریر الإحصائي السنوي لمنظمة الأوبك،   

4
  .112، ص2012التقریر الإحصائي السنوي لمنظمة الأوبك،   

5
  .55، ص38، العدد،2011تقریر الأمین العام السنوي لمنظمة الأوبك   



الأمریكي والدولار والنفط للذھب
 

 

ي _ب_م2.44حوالي  2014ولقد بلغت الزیادة في العرض العالمي بین جوان ودیسمبر 

النفط ( وكانت أهم مصادر الزیادة في العرض هي الولایات المتحدة الأمریكیة 

ن ناحیة الطلب ساد ، ثم دول الأوبك ودول أخرى، أما العامل الثاني فیعود إلى أثر التوقعات فم

التوقع بتباطؤ نمو الناتج المحلي الإجمالي ومن ثم الطلب العالمي على النفط، ومن ناحیة العرض استمر 

التوقع بزیادة في انتاج الولایات المتحدة على النفط المحصور، ویتمثل العامل الثالث بارتفاع سعر صرف 

ضي على الطلب، وبغیة الحفاظ على حصصها في سوق 

بعدم تخفیض الإنتاج لإیقاف انخفاض الأسعار، 

 .1 2015دولار للبرمیل مطلع 

السعر وصعود حاد في فترات أخرى 

وتحقیق خسائر في أوقات لاحقة للصعود، حیث أن الذهب من أكثر المعادن إنتشارا في العالم، فهو یستخدم 

  .تتم علیهفي الحلي وأیضا یستخدم كاستثمار إختیاري بجانب قسمة التداولات العالمیة التي 

 :2017- 2000خلال الفترة 

  

  WGC من إعداد الطالبة إستنادا على بیانات المجلس العالمي للذهب

المركز " علي میرزا، آثار انخفاض أسعار النفط على دول المستھلكة والمنتجة، ملف ندوة تداعیات ھبوط أسعار النفط على البلدان المصدرة

للذھب العالمیة الأسعار بین العلاقة تحلیل: الثاني

57 

ولقد بلغت الزیادة في العرض العالمي بین جوان ودیسمبر 

وكانت أهم مصادر الزیادة في العرض هي الولایات المتحدة الأمریكیة ). 5.4%

، ثم دول الأوبك ودول أخرى، أما العامل الثاني فیعود إلى أثر التوقعات فم

التوقع بتباطؤ نمو الناتج المحلي الإجمالي ومن ثم الطلب العالمي على النفط، ومن ناحیة العرض استمر 

التوقع بزیادة في انتاج الولایات المتحدة على النفط المحصور، ویتمثل العامل الثالث بارتفاع سعر صرف 

ضي على الطلب، وبغیة الحفاظ على حصصها في سوق الدولار اتجاه العملات الأخرى ومن ثم أثره التخفی

بعدم تخفیض الإنتاج لإیقاف انخفاض الأسعار،  2014نوفمبر   27النفط قررت دول الأوبك في اجتماع 

دولار للبرمیل مطلع  48ولقد ساهم ذلك باستمرار هبوط سعر النفط حتى وصل إلى 

  تطور أسعار الذهب

السعر وصعود حاد في فترات أخرى أسعار الذهب تغیرات كثیرة على مدار التاریخ مابین ثبات في 

وتحقیق خسائر في أوقات لاحقة للصعود، حیث أن الذهب من أكثر المعادن إنتشارا في العالم، فهو یستخدم 

في الحلي وأیضا یستخدم كاستثمار إختیاري بجانب قسمة التداولات العالمیة التي 

خلال الفترة  الذهب أسعارتطور  یوضح)2-2 (الشكل

من إعداد الطالبة إستنادا على بیانات المجلس العالمي للذهب: المصدر

                                         
علي میرزا، آثار انخفاض أسعار النفط على دول المستھلكة والمنتجة، ملف ندوة تداعیات ھبوط أسعار النفط على البلدان المصدرة

  .2016العربي للأبحاث ودراسة السیاسات، الدوحة، قطر، 

الثاني الفصل  

ولقد بلغت الزیادة في العرض العالمي بین جوان ودیسمبر . زیادة العرض

5.4معدل نمو سنوي(

، ثم دول الأوبك ودول أخرى، أما العامل الثاني فیعود إلى أثر التوقعات فم)المحصور

التوقع بتباطؤ نمو الناتج المحلي الإجمالي ومن ثم الطلب العالمي على النفط، ومن ناحیة العرض استمر 

التوقع بزیادة في انتاج الولایات المتحدة على النفط المحصور، ویتمثل العامل الثالث بارتفاع سعر صرف 

الدولار اتجاه العملات الأخرى ومن ثم أثره التخفی

النفط قررت دول الأوبك في اجتماع 

ولقد ساهم ذلك باستمرار هبوط سعر النفط حتى وصل إلى 

  

تطور أسعار الذهب: المطلب الثاني

أسعار الذهب تغیرات كثیرة على مدار التاریخ مابین ثبات في  شهدت

وتحقیق خسائر في أوقات لاحقة للصعود، حیث أن الذهب من أكثر المعادن إنتشارا في العالم، فهو یستخدم 

في الحلي وأیضا یستخدم كاستثمار إختیاري بجانب قسمة التداولات العالمیة التي 

الشكل

المصدر

                                                          
1
علي میرزا، آثار انخفاض أسعار النفط على دول المستھلكة والمنتجة، ملف ندوة تداعیات ھبوط أسعار النفط على البلدان المصدرة   

العربي للأبحاث ودراسة السیاسات، الدوحة، قطر، 
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  :2017حتى   2000تحلیل التطور التاریخي لأسعار الذهب من   .1

 عند له مستوى أدنى إلى الذهب سعر تراجع 1999وفي أوت من عام  ،حافظ الذهب نسبیا على استقراره

عندما بدأت البنوك المركزیة بخفض إحتیاطها من الذهب وقامت كل من شركات التعدین  دولار 251.70

وصل سعر الذهب إلى  1999في أكتوبر من عام . ببیع الذهب في الأسواق الأجلة لحمایتها من الإنخفاض

بنك مركزي أوروبي للحد من بیع  15الاتفاق الذي تم بین دولار بعد  338أعلى مستوى له منذ عامین عند 

  .الذهب

 فيارتفع سعر الذهب وذلك بعد إعتباره كملاذ آمن في الفترة التي سبقت الحرب  2003في فیفري من عام  

  .1العراق

دولار لیصل إلى مستویات تم التداول  400تجاوز هذا المعدن الأصفر سعر  2003في دیسمبر من عام 

تم شراء الذهب على نحو متزاید من قبل المستثمرین كأداة تحوط لمحفظته  1988مرة في عام  به آخر

  .الإستثماریة

دولار لأول مرة وذلك منذ دیسمبر  500تجاوز تداول الذهب بعقود فوریة سعر  2005في نوفمبر من عام 

  دولار 502.97وعندما وصل إلى  1987

دولار للأونصة مع  730هب إلى الارتفاع حیث وصلت إلى عادت أسعار الذ 2006ماي من عام  12في 

لجوء المستثمرین للسلع نتیجة ضعف الدولار وثبات أسعار النفط والتوترات السیاسیة حول الطموحات النوویة 

  .الإیرانیة

دولار بعد خروج المستثمرین  543سجلت تراجع الذهب إلى مستوى  2006جویلیة من عام  14وفي 

  . مراكزهم السلعیةوالمضاربین من 

  .دولار850تجاوز الذهب بعقود فوریة سعر  2008في الثاني من جویلیة من عام 

دولار وذلك كان للمرة الأولى  1000تجاوز تداول عقد الذهب القیاسي ماقیمته  2008مارس عام  13في _ 

 .في سوق العقود الآجلة الأمریكیة

فوریة أعلى مستوى وإن صح التعبیر أضخم مستوى شوهد بلغ سعر الذهب بعقود  2008مارس عام  17في _ 

 .للأونصة 1030.8له عند 

دولار للأونصة وهو رقم قیاسي لیوم  90قفز سعر الذهب بعقود فوریة قرابة  2008في سبتمبر من عام _ 

 .واحد، وذلك بسبب سعي المستثمرین للحصول على ملاذ آمن وسط الإضرابات في سوق الأسهم

                                                           
 

1
 ar/blog/prices 20/05/2019-https://www.equiti.com/ae 13:59: ن الموقع الإلكتروني م ، والاداریة الاقتصادیة العلوم مجلة 



الأمریكي والدولار والنفط للذھب العالمیة الأسعار بین العلاقة تحلیل: الثاني الفصل  

 

59 
 

دولار للأونصة لیصل إلى قیمة  1000ارتفع الذهب مرة أخرى لیتجاوز  2009من عام  فیفري 20في _ 

 .دولار خلال الأزمة المالیة 1005.40

دولار للأونصة للمرة الأولى له مع انخفاض في قیمة  1200تجاوز الذهب  2009دیسمبر من عام  1في _ 

 .سعر صرف الدولار

دولار للأونصة بعد لجوء المستثمرین للذهب 1230متجاوزا سجل الذهب مستوى جدید  2010ماي عام  11_

 .وذلك كملاذ إستثماري أكثر أمنا مع استمرار المخاوف بشأن عدوى الدیون في منطقة الیورو

دولار للأونصة 1282وصل الذهب إلى مستوى قیاسي جدید متجاوزا  2010سبتمبر من عام  17في _ 

 .صاديمدفوعا بضعف الدولار وعدم الیقین الاقت

كانت أزمة دیون منطقة الیورو تدفع المستثمرین إلى تحویل الأموال لذهب مما أدى إلى  2011في سبتمبر _ 

 .للأونصة 1923ارتفاع سعرها ألى 

إستمر انخفاض سعر الذهب وذلك مع تراجع المخاوف من أزمة مصرفیة  2015حتى  2012ومن عام _ 

خروج  2016وفي یونیو من عام  2015دولار في أوت عام  1094، حیث بلغ الذهب 2011كاملة بعد عام 

بریطانیا من الإتحاد الأوروبي وعواقبه غیر المعروفة یزید الاندفاع للذهب، ویرتفع الذهب إلى أعلى مستوى له 

 .دولار 1358في عامین وذلك عند قیمة 

دولار قبل أن  1294مة یصل الذهب إلى أعلى مستوى له خلال العام إلى قی 2017جویلیة من عام  وفي_ 

 .دولار1200یعود وینخفض إلى متوسط 

  VARالإطار النظري لتقنیة الانحدار الذاتي : الثاني المبحث

 VAR  شعاع الانحدار الذاتي منهجیة: الأول المطلب

 لمتغیر مفسرة متغیرات فقط لیست المتغیرات بعض فیها نماذج هناك یكون ان الاقتصاد في جدا الشائع من

 المعادلات نماذج على نحصل الحالة هذه في. تفسرها كانت التي بالمتغیرات تفٌَسر ایضا هي ولكن تابع،

  .سابقا المددة او  الخارجیة والمتغیرات داخلیة منها أي تحدید یجب والتي. الآنیة

اذا كان هناك آنیة بین عدد من المتغیرات  Simsوفقا لـ   قرار التمییز بین المتغیرات Sims(1980)1 انتقد

اذا یجب ان تعامل جمیع المتغیرات بنفس الطریقة بمعنى آخر یجب ان لایكون هناك تمییز بین المتغیرات 

بناء على ذلك  جمیع المتغیرات تعامل كمتغیرات داخلیة، هذا یعني في شكلها المخفض  ،الداخلیة والخارجیة

  . VARالانحدار الذاتي  متجهرات مما یقود الى بناء نماذج كل معادلة تأخذ نفس المتغی
                                                           

1
 Sims C.A (1980) , Macroeconomics and reality », Economica, n48 :pp1-48. 
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   VARالذاتي الانحدار شعاع - 1

عامل متناظر، یانه  خارجي، كل متغیر یجب ان  یوصف النموذج في واثقین ان المتغیر نكون عندما لا

وآنیا السلسة الزمنیة    ��تتأثر بالمتغیرات الحالیة والمتغیرات السابقة لـ التي��مثالا على ذلك السلسلة الزمنیة 

في هذه الحالة النموذج البسیط ��سابقا للسلة الزمنیة  المحددةة الحالیة والقیم متكون سلسلة تتأثر بالقی  ��  

  :1ثنائي المتغیر یكون كالتالي

�� = ��� + ����� + ������� + ������� + ���           

�� = ��� + ����� + ������� + ������� + ���             

,��نفترض  حیث  ابیض، ضجیج ذات بانها وتتصف ،حد الخطأ غیر مرتبطة ذاتیا  ���,���مستقرة،  ��

 هذه. واحدة هي متباطئة اطول لأن الأولى الدرجة من الذاتي الانحدار متجه نموذج تشكل المعادلتین

 ��على مباشر تأثیر لها��حیث ان   reduced formمخفض شكل ذات معادلات لیست المعادلات

 المصفوفات باستخدام النظام كتابة بأعاده ،���معطى  ��لها تأثیر مباشرعلى  �� و���معطى بالمعامل

 :2التالي على نتحصل

�
1 ���

���1
� �

��

��
� = �

���

���
� + �

������

������
� �

����

����
� + �

���

���
�   

                 βzt=Γ0+Γ1zt-1+ut-1أو

  :ان حیث

 

  :نتحصل على   ��طرفي المعادلة في  بضرب

 

                                                           
1
  269، ص 2012الأردن، -شیخي، طرق الاقتصاد القیاسي محاضرات وتطبیقات، دار ومكتبة الحامد للنشر والتوزیع، عمانمحمد   
2
 .270محمد شیخي، المرجع السابق، ص 
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�� = �� + ������ + ��           

 ان  حیث

للمصفوفة   jوالعمود iالعنصر من الصف  ���و :��للمتجهiالعنصر  ���یمكن استخدام الرموز  للتبسیط

  .كالتالي VARباستخدام هذه الرموز یمكن كتابة نموذج  ��من المتجه iالـعنصر  تمثل   ���و   ��

�� = ��� + ������� + �������� + ���         

�� = ��� + ������� + ������� + ���         

 یسمىالاصلي  والنظام الذي تحصلنا علیة في معادلة السابقة   VARالانحدار متجه نموذج بي للتفریق

من .  reduced formفي شكل معیاري او مخفض VARنظام  الثاني بینما هیكلي او بدائي نظام الأول

  حیث تشیر ���و ���  shocksتتكون من صدمتین   ���و ���المهم ان نشیر الى ان حد الخطأ 

�� =   على الحصول یمكن  �����

��� = (��� + ������)/(1 − ������)                       

��� = (��� + ������)/(1 − ������)                      

 ذات عملیة ایضا���و ���عملیة ذات ضجیج ابیض، یتبع من ذلك ان كلا من  ���,���ان  حیث

  .ابیض ضجیج

   VAR تقنیة باستخدام النمذجة مراحل: الثاني المطلب

  : 1یتطلب مایلي VARبناء نموذج  أن

  .الوحدة جذر على تحتوي لا أي مستقرة، المستخدمة الزمنیة السلاسل تكون أن  .1

 .النموذج في ستعتمد التي الزمني الإبطاء فترة تحدید .2

 المتغیرات بین السببیة علاقة دراسة .3

  :الخطوات لهذه الموجز النظري بعرض الآن سنبدأ

إن عدم الاستقراریة في السلاسل الزمنیة یرجع في الكثیر من الأحیان الى وجود  :اختبار الاستقراریة .1

 .اختبارا یكشف وجود جذر الوحدة أو عدم وجودها Dickey & Fullerجذر الوحدة، وقد إقترح 

                                                           
1
 في الرأسمالي التكوین وإجمالي المحلي الناتج إجمالي بین السببیة العلاقة ودراسة التنبؤ في var نماذج داماستخعثمان نقا، منذر العواد،   

  .340، ص2012، 2، العدد28مجلة جامعة دمشق للعلوم افقتصادیة والقانونیة، مجلد سوریا،
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2.  

 :Dickey & Fuller D.F1 2) (اختبار  1- 1

  :أي أن فرضیات الاختبار هي p=1فیما إذا كانت  P على اختبار قیمة  D.Fیقوم اختبار 

��قبول هذه الفرضیة یعني قبول عدم الاستقرار ووجود جذر الوحدة    ∶ � = 1  

��   قبول هذه الفرضیة یعني قبول الاستقرار وعدم وجود جذر الوحدة ∶ � < 1    

  .فولر_الجدولیة التي قدمها دیكي tثم نقوم بمقارنتها مع   *tنحسب إحصائیة الاختبار 

حدا ثابتا، أو حدا ثابتا وانحدار خطي بالزمن بحسب طبیعة السلسلة یمكن أن نظیف الى المعادلة السابقة 

  .الزمنیة المدروسة، وفي هذه الحالة تكون القیم الجدولیة مختلفة بحسب المعادلة المستخدمة

  :A.D.F 3 (Augmanted Dickey Fuller)الاختبار المحسن  2- 1

 : نقوم بحساب الانحدار

∅: إذ أن = � − �  

��:  في هذه الحالة فرضیات الاختبار  ∶ ∅ = 0 

                                    �� ∶ ∅ < 0  

إذ تبین لنا نتیجة الاختبار أن السلسلة غیر مستقرة وتحوي جذر الوحدة نقوم بتحویلها الى سلسلة مستقرة 

باختبار السلسلة الناتجة فإن لم تكن مستقرة نطبق مرشح الفروق بتطبیق مرشح الفروق الأولى، ثم نقوم 

  .الأولى مرة ثانیة، ونعید الكرة حتى تصبح السلسلة مستقرة

ونشیر هنا أیضا إلى أنه یمكن أن نظیف الى المعادلة السابقة حدا ثابتا، أو حدا ثابتا وانحدار خطي بالزمن، 

 .بحسب المعادلة المستخدمة وفي هذه الحالة تكون القیم الجدولیة مختلفة

 

  

                                                           
 

2 Dickey D. and Fuller W.(1979), " Distribution of the estimators for Autoregressive Time Series 
With a unit Root ", Journal of the American Statistical Association, n74: pp .427-431. 

3  D ickey D. and Fuller W.(1981) ''The likelihood Ratio Statistics for Autoregressive 
Time Series With a unit Root", Econometrica ,n49: pp .1057-1072 
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 :VARتحدید فترات الابطاءالزمني في نموذج  .3

نموذج لم یعط أي تحدید فیما یتعلق بطول مدة الابطاؤ الزمني التي یمكن تطبیقها على  simsعندما قدم 

متغیرات النظام، من أجل تجنب الحكم الشخصي فیما یتعلق بطول مدة التباطؤ الزمني اقترحت عدة معاییر 

  :1كمیة یمكن الاستعانة بها

 .FPEمعیار خطأ التنبؤ النهائي  - 1- 2

 .AKAIKEمعیار المعلومات ل - 2- 2

 .BICمعیار المعلومات البایزیة - 3- 2

 .HQICمعیار المعلومات  - 4- 2

 :2Granger السببیة اختبار - 3

مفیدة في  x ماضي إذا كانت هناك معلومات فيYأنه یسبب المتغیر العشوائي  Xنقول عن متغیر العشوائي 

  .y، وهذه المعلومات غیر موجودة في ماضيyالتنبؤ ب 

على تباین خطأ التنبؤ لدراسة السببیة، فهو یرى أنه كلما كان هذا التباین ضعیفا كان  Grangerیعتمد 

  :3أنواع من السببیة أربعةالمتغیر مفسرا تفسیرا جیدا، وبناء على ذلك فهو یمیز بین 

 .الاتجاهالسببیة وحیدة  .1

 .السببیة بالاتجاهین .2

 .السببیة الآنیة .3

 .)الآجلة(السببیة المتباطئة .4

 ECMالتكامل المشترك ونموذج  :الثالث المطلب

 :مفهوم التكامل المشترك .1

تكون السلاسل الزمنیة لهذه الأخیرة متكاملة  ناإجراء إختبار التكامل المشترك متعدد المتغیرات  یستلزم   

المرحلة الثانیة بعد تحدید رتبة التكامل لكل متغیر من المتغیرات  الإختبارمن نفس الرتبة، لذلك یكون هذا 

                                                           
1 Cromwell, J. B., Hannan M. J., Labys W. C. and Terraza M. (1994), "Multivariate tests for Time 
Series Models", SAGE publications, Inc. California. pp. 73-75. 

2 GOURIEROUX C. et MONFORT A., (1990)  "Séries Temporelles et Modèles Dynamiques "  Ed. 
Economica-Paris  . pp. 442-446. 

3
  GOURIEROUX C. et MONFORT A, (1990), op-cit, p345. 
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في الدراسة، استخدام إختبار جذر الوحدة، ومن ثم بعد معرفة هذه الرتبة تتمثل الخطوة التالیة في  ةمالمستخد

  .1المشتركبواسطة اختبار التكامل  دراسةطویلة الأجل بین المتغیرات محل ال توازنیةود علاقة التأكد من وج

 رانجرغ انجل اختبار على الاختبار هذا یتفوق  :المتزامن للتكامل) Johansen( جوهانسن اختبار. 2

 متغیرین، من أكثر وجود حالة في وكذلك الحجم، صغیرة العینات مع یتناسب لأنه نظرا ، المشترك للتكامل

 المشترك التكامل یتحقق أي فریدا، مشتركا تكاملا هناك كان إذا ما عن یكشف الاختبار هذا أن ذلك من والاهم

 حیث المشترك، التكامل نظریة في أهمیته له وهذا المستقلة، المتغیرات على التابع المتغیر انحدار حالة في فقط

 للشك مثارا تظل المتغیرات بین التوازنیة العلاقة فإن فرید، مشترك تكامل وجود عدم حالة في انه إلى تشیر

  .  2والتساؤل

 اختلال وجود من الرغم على الرتبة نفس ومن المستقرتین السلسلتین بین الأجل طویل توازن وجود اختبار یتم

)   Johansenجوهانسن،( منهجیة باستخدام المتغیرات بین المشترك التكامل اختبار خلال من القصیر، الأجل في

 من أكثر من تتكون التي النماذج في المستخدمة)  Johansen and Juselius  جوسلیوس، – جوهانسن(و

 موضع المتغیرات بین المتبادل بالأثر تسمح لأنها ؛ فقط متغیرین وجود حالة في حتى أفضل تعتبر والتي  متغیرین،

  .  الخطوتین ذات)  Engle – Granger  غرانجر، – إنجل(  منهجیة في موجودة غیر أنها ویفترض  الدراسة،

 وجود ویتطلب.  II المصفوفة لرتبة اختبار"  جوسلیوس – جوهانسن" و"  جوهانسن"  منهجیة وتعتبر

).   r () = r <  > 0(  كاملة رتبة ذات II المصفوفة تكون ألا الزمنیة السلاسل بین المشترك التكامل

 العظمى الإمكانات دالة على مبنیین إحصائیین اختبارین استخدام یتم التكامل متجهات عدد تحدید أجل ومن

Likelihood Ratio Test (LR) الأثر اختبار وهما trace test   )trace   (العظمى الممیزة القیم واختبار 

maximum  eigenvalues test   )max  .(  

)log(:  بـ الأثر اختبار ویعرف
1







n

ri
itrace T   

                                                           
1
، 2013مصر، : ، الدار المصریة اللبنانیة، القاھرةأثار السیاسات الاقتصادیة الكلیة على الناتج والأسعار في مصرمجدي الشوریجي،   

  .225ص
تقدیر محددات الطلب على واردات المملكة العربیة السعودیة في إطار التكامل المشترك وتصحیح الخطأ " بد بن عابد راجح العبدلي الشریف،عا 2
  .5، ص2007، جامعة الأزھر،  32، مجلة مركز صالح عبدالله كامل للاقتصاد الإسلامي ، العدد "
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 عدد أن البدیلة الفرضیة مقابل r ≤ المشترك التكامل متجها عدد أن العدم فرضیة اختبار یتم حیث 

:  بـ العظمى الممیزة القیم اختبار ویعرف).  r  =0،  1،  2 حیث(  r=  المتزامن التكامل متجهات

)1(logmax iT


   

 عدد أن البدیلة الفرضیة مقابل r=  المشترك التكامل متجهات عدد أن العدم فرضیة اختبار یتم حیث

  .r + 1.1=  المتزامن التكامل متجها

 بأنه غرانجر انجل نموذج عن یتمیز فهو:  )The Error Correction Model-ECM(  نموذج. 3

 العینات حالة في أفضل بخواص یتمیز كما القصیر، المدى في عنها الطویل المدى في العلاقة یفصل

 غرانجر - انجل طریقة مثل الأخرى الطرق تلك من اتساقاً  أكثر النموذج في المقدرة المعلمة وتعد الصغیرة،

)Engel Granger 1987 (جوهانسن و )Johansen 1988(، المتزامن التكامل تحقق لمدى لاختبار و 

 التوازنیة العلاقة تحقق مدى لاختبار حدیثاً  منهجاً ) Persaran 2001( یقدم) ECM( ظل في متغیرات بین

 سواء التطبیق بإمكانیة یتمیز حیث الخطأ تصحیح نموذج ظل في المتغیرات بین) الأجل الطویلة و القصیرة(

 بینهما كان أو ، I(1) الأولى الدرجة من متكاملة أو I(0) الصفر الدرجة من متكاملة التفسیریة المتغیرات كانت

 السابقة الطرق خلاف على الصغیرة العینات حالة في تطبیقها یمكن و ، الدرجة نفس من مشترك تكامل

  .    المتزامن للتكامل جوهانسن اختبار نجاح بعد إلا النموذج هذا یطبق لا و ،2 التقلیدیة

  قیاسیة لعلاقة أسعار الذهب بأسعار النفط دراسة : المبحث الثالث

  التحلیل الوصفي لبیانات الدراسة: المطلب الأول

تتحدد أسعار السلع بشكل عام من خلال قوى العرض والطلب، حیث یعكس السعر بشكل أساسي متوسط 

التكلفة الكلیة للوحدة من السلعة على المدى الطویل في سوق المنافسة التامة، ولكن في الكثیر من الأحیان 

الاحتكاریة لكل من البائعین والمشترین دورا في انحراف السعر عن وتلعب المراكز . قد لا یكون السوق حرا

  .وهذا ما یحدث في سوق النفط وسوق الذهب العالمي . المتوسط الكلفة الكلیة للسلعة

 وصف متغیرات الدراسة  .1

لمحاولة معرفة واستنباط العلاقة بین سعر النفط وسعر الذهب في السوق العالمي اعتمدنا على سلاسل 

  :، حیث تمثلت متغیرات الدراسة فیمایلي 2017الى غایة دیسمبر  2000شهریة تمتد من جانفي زمنیة 

                                                           
للعلاقة بین الإنتاج الصناعي والنمو الاقتصادي باستخدام سلاسل زمنیة للمملكة   " كالدور"اختبار فرضیة " ، خالد بن حمد بن عبدالله القدیر  1

  .198، صھـ1425، السعودیة، 2العدد  -17،  المجلد العلوم الإداریة - ك سعود ، مجلة جامعة المل"العربیة السعودیة 
  

2
  William H. Greene, "Econometric Analysis", 5

th
 Edition, Prentice Hall, New Jersey, USA, 2003, p654 
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وهي العقود المستقبلیة لنفط الخام غرب تیكساس، تم  wtiوهو متغیر مستقل  : (PO)متغیر سعر النفط _ 

 .EIAالأمریكیة إدارة معلومات الطاقة الحصول علیها من 

وهو المتغیر التابع حیث یمثل الأسعار الحالیة للذهب معبر عنها بالدولار  : (PD)متغیر سعر الذهب_ 

 .World Gold councilللأونصة، وتم الحصول علیها من موقع المجلس العالمي للذهب

وهو متغیر مستقل وهو عبارة عن أسعار عقود المستقبلیات لمؤشر  :(IFH )متغیر سعر الدولار الأمریكي _ 

 .  الدولار الأمریكي تم الحصول علیها من قاعدة بیانات البنك الدولي

  .ومن أجل استخدام السلاسل البیانات في دراسة العلاقة تم إدخال علیها اللوغاریتم 

  

 الوصفیة البیانات .2

للمتغیراتالبیانات الوصفیة ):  3- 2(لجدول ا  

 PO PD IFH 

Mean 61.69972 890.4616 90.17000 

Median 58.60500 923.3000 86.86050 

Maximum 133.8800 1771.900 120.5900 

Minimum 19.39000 260.5000 72.16500 

Std. Dev. 27.58682 468.5973 12.24585 

Jarque-Bera 12.86109 16.55007 23.64478 

Probability 0.001612 0.000255 0.000007 

 (eviews8)مخرجاتمن أعداد الطالبة إستنادا على  :المصدر

 

دولار  133.88سجلت ) po(یشیر لنا الجدول السابق أن أعلى قیمة لمتغیر أسعار النفط الخام العالمیة 

الترتیب دولار للبرمیل وتعكس لنا هاتین القیمتین  19.39للبرمیل في حین كانت أدنى قیمة له 

بینما تتمیز هذه السلسلة بمستوى . التصاعدي التي عرفتها أسعار النفط العالمیة خلال فترة الدراسة

  .27.86، وتشتت قیم السلسلة عن متوسطها یانحراف معیاري قدره 58.605وسیطي 

دولار للبرمیل في حین كانت أدنى  1771.9فقد سجل أعلى قیمة  )pd(أما بالنسبة لمتغیر أسعار الذهب 

دولار للبرمیل وتعكس لنا هاتین القیمتین الترتیب التصاعدي التي عرفتها أسعار الذهب  260.5قیمة له 

، وتشتت قیم السلسلة عن متوسطها  923.3بینما تتمیز هذه السلسلة بمستوى وسیطي . خلال فترة الدراسة

  . 468.59ري قدرهیانحراف معیا
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دولار للبرمیل في حین  120.59فقد سجل أعلى قیمة ) IFH(أما بالنسبة لسعر صرف الدولار مقابا الأورو 

. دولار للبرمیل مما یعني تزاید وإنخفاض سعر صرف الدولار خلال فترة الدراسة 72.16كانت أدنى قیمة له 

قیم السلسلة عن متوسطها یانحراف معیاري  ، وتشتت 86.86بینما تتمیز هذه السلسلة بمستوى وسیطي 

  . 12.245قدره

یبین لنا السلاسل الزمنیة للمتغیرات الثلاثة لا تخضع للتوزیع الطبیعي،حیث  jarque beraوحسب اختبار 

        IFH=23,69   ,      PD=16,55   ,   PO=12,86 : أن قیمة 

  

  تقدیر نموذج الدراسة: المطلب الثاني

 استقراریة السلاسل الزمنیة للمتغیرات محل الدراسةدراسة  - 1

 خلال وذلك فیها، المتوسط یتغیر أن دون الزمن مع مستویاتها تغیرت إذا مستقرة أنها زمنیة سلسلة عن نقول

 :التوالي على وهما المتغیرات استقراریة عن للكشف طریقتین هناك الغرض نسبیا، ولهذا rطویلة زمنیة فترة

 والمركبة العام الاتجاه مركبة عن الكشف یتم خلالها من التي  (Correlogramme) الارتباط دالة دراسة -

 .الفصلیة

 الأنجع الطریقة تبین المركبتین وإنما هاتین عن الكشف فقط یتم لا خلالها من والتي الأحادي اختبار الجذر_ 

  .مستقرة السلسلة لإرجاع

وان الاستقرار یعد شرطا أساسیا في دراسة وتحلیل السلاسل الزمنیة، ففي حالة غیاب صفة الاستقرار فان 

وتحقیق معنویة المعلمات الانحدار الذي نحصل علیه یكون زائفا، بالرغم من النسبة المرتفعة لمعامل التحدید 

 .المقدرة

 : التالي الجدول في مبینة الاختبار نتائج: اللوغاریتم إدخال بعد النفط أسعار سلسلة استقراریة دراسة. 2

 الوغاریتمبعد إدخال  Lpo النفط سعریوضح لنا نتائج اختبار استقراریة سلسلة )  4- 2(  الجدول

القیمة   المعامل  النموذج

  الجدولیة

  القرار Prob  القیمة المحسوبة

المحسوبة أقل من بما أن القیمة     B=0 3.11  0.657الاتجاه العام   3النموذج 

الجدولیة نقبل الفرضیة الصفریة وننتقل 

  2إلى النموذج 

بما أن القیمة المحسوبة أقل من     C=0   2.83  2.16 الثابت  2جالنموذ
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ة الصفریة وننتقل الجدولیة نقبل الفرضی

  1إلى النموذج 

    جذر الوحدة  1النموذج

/  

  

/  

نقبل  0.05أكبر من  Probبما أن   0.73

الفرضیة الصفریة أي السلسلة غیر 

  .DSمستقرة من نوع 

 (eviews8)مخرجات من )3، 2، 1( بالملاحق استنادا الطالبة إعداد من: المصدر

ننتقل الى اجراء طریقة الفروق من الدرجة الأولى نتحصل  DSبما أن السلسلة الأصلیة غیر مستقرة من نوع 

  :على النتائج التالیة

  :بعد الفرق الأول Lpo النفطسعر  سلسلةیوضح لنا نتائج اختبار استقراریة )  5- 2(  الجدول

القیمة   المعامل  النموذج

  الجدولیة

القیمة 

  المحسوبة

Prob القرار  

الاتجاه العام   3النموذج 

B=0 

بما أن القیمة المحسوبة أقل من     0.65  3.11

یة الصفریة الجدولیة نقبل الفرض

  2النموذجوننتقل إلى 

بما أن القیمة المحسوبة أقل من     C=0  2.83  0.43 الثابت  2النموذذ

ضیة الصفریة الجدولیة نقبل الفر 

  1وننتقل إلى النموذج

    جذر الوحدة  1النموذج

/  

  

/  

نرفض  0.05أقل من  Probبما أن   0.000

الفرضیة الصفریة أي السلسلة مستقرة 

  .بعد اجراء الفرق الأول

 (eviews8)من مخرجات (6.5.4)بالملاحق إعداد الطالبة استنادامن : المصدر

  .ومنه السلسلة مستقرة بعد الفرق الأول

  : التالي الجدول في مبینة الاختبار نتائج: بعد إدخال اللوغاریتم الذهبأسعار  سلسلة إستقراریة دراسة 2_1

  LPd ذهبأسعار ال سلسلة استقراریة اختبار نتائج لنا یوضح)  6- 2(  الجدول

  القیمة  المعامل  النموذج

  الجدولیة

  القیمة

  المحسوبة

Prob القرار  
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الاتجاه العام   3النموذج 

B=0 

بما أن القیمة المحسوبة أقل من     0.26  3.11

ضیة الصفریة الجدولیة نقبل الفر 

  2وننتقل إلى النموذج

بما أن القیمة المحسوبة أقل من     C=0  2.83  1.66 الثابت  2النموذج 

ة الجدولیة نقبل الفرضیة الصفری

  1وننتقل إلى النموذج

    جذر الوحدة  1النموذج

/  

  

/  

  0.05أكبر من  Probبما أن   0.997

نقبل الفرضیة الصفریة أي السلسلة  

  .DSغیر مستقرة من نوع 

 (eviews8)من مخرجات (7-8-9)بالملاحق من إعداد الطالبة استنادا: المصدر

ننتقل الى اجراء طریقة الفروق من الدرجة الأولى نتحصل  DSبما أن السلسلة الأصلیة غیر مستقرة من نوع 

  :على النتائج التالیة

  :الأول الفرق بعد الذهب أسعاراختبار استقراریة  نتائجیوضح لنا ) 7- 2( الجدول

  القیمة  المعامل  النموذج

  الجدولیة

القیمة 

  المحسوبة

Prob القرار  

الاتجاه العام   3النموذج 

B=0 

بما أن القیمة المحسوبة أقل من     1.12  3.11

رضیة الصفریة وننتقل الجدولیة نقبل الف

  2إلى النموذج

    C=0 2.83  2.24 الثابت  2النموذذ

 

بما أن القیمة المحسوبة أقل من 

رضیة الصفریة وننتقل الجدولیة نقبل الف

  1إلى النموذج

   جذر الوحدة  1النموذج

/  

  

/  

نرفض  0.05أقل من  Probبما أن   0.000

الفرضیة الصفریة أي السلسلة مستقرة 

  .بعد اجراء الفرق الأول

 (eviews8)من مخرجات (10-11-12)بالملاحق من إعداد الطالبة استنادا: المصدر

 .ومنه السلسلة مستقرة بعد الفرق الأول
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نتائج الاختبار مبینة في : الأمریكي بعد إدخال اللوغاریتم دولارالب الصرف سعردراسة إستقراریة سلسلة  3_1

 الجدول التالي

  Lifh الأمریكي بالدولار الصرف سعریوضح لنا نتائج اختبار استقراریة سلسلة )  8- 2(  الجدول

القیمة   القیمة الجدولیة  المعامل  النموذج

  المحسوبة

Prob القرار  

الاتجاه العام   3النموذج 

B=0 

بما أن القیمة المحسوبة أقل من     0.30  3.11

  الجدولیة

نقبل الفرضیة الصفریة وننتقل إلى  

  2النموذج 

بما أن القیمة المحسوبة أقل من     C=0  2.83  1.59 الثابت  2جالنموذ

  الجدولیة 

یة الصفریة وننتقل إلى نقبل الفرض

  .1النموذج 

    جذر الوحدة  1النموذج

/  

  

/  

   0.05أكبر من  Probبما أن   0.52

نقبل الفرضیة الصفریة أي السلسلة 

  .DSغیر مستقرة من نوع 

 (eviews8)من مخرجات (13-14-15)بالملاحق من إعداد الطالبة استنادا: المصدر

ننتقل الى اجراء طریقة الفروق من الدرجة الأولى نتحصل  DSبما أن السلسلة الأصلیة غیر مستقرة من نوع 

  :على النتائج التالیة

 بعد  Lifhالأمریكي بالدولار الصرف سعر سلسلةاختبار استقراریة  نتائجیوضح لنا )  9-2(  الجدول

  :الأول الفرق

  القیمة   المعامل   النموذج

  الجدولیة

القیمة 

  المحسوبة

Prob القرار  

الاتجاه العام   3النموذج 

B=0 

بما أن القیمة المحسوبة أقل من     0.96  3.11

وننتقل ضیة الصفریة الجدولیة نقبل الفر 

  2إلى النموذج

بما أن القیمة المحسوبة أقل من     C=0   2.83  0.39 الثابت  2جالنموذ
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رضیة الصفریة وننتقل الجدولیة نقبل الف

  1إلى النموذج

نرفض  0.05أقل من  Probبما أن 

الفرضیة الصفریة أي السلسلة مستقرة 

  .بعد اجراء الفرق الأول

 (eviews8)من مخرجات

  . )الأولى( من نفس الدرجة

 Varنتائج فترات الابطاء لنموذج شعاع الانحدار الذاتي 

  

(eviews8) 

ي هو  تختلف في كل اختبار إذن نختار قیمة التباطؤ الأصغر 

  .عندها تكون أدني قیمة
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الجدولیة نقبل الف

    جذر الوحدة

/  

  

/  

بما أن   0.000

الفرضیة الصفریة أي السلسلة مستقرة 

من مخرجات (18.17.16)بالملاحق من إعداد الطالبة استنادا: المصدر

 .ومنه السلسلة مستقرة بعد الفرق الأول

من نفس الدرجة) ةمستقر ( لةتبین انها متكامسل د تحلیلنا للاستقراریة السلا

 Var الذاتي الانحدار شعاع نموذج الإبطاء

نتائج فترات الابطاء لنموذج شعاع الانحدار الذاتي : )  10- 2( رقم

(eviews8)مخرجات إلى استنادا الطالبة إعداد من: المصدر

تختلف في كل اختبار إذن نختار قیمة التباطؤ الأصغر  الجدول یتضح ان درجة التباطؤ

SC عندها تكون أدني قیمة حیث انها تمثل الدرجة التي

الثاني الفصل  

جذر الوحدة  1النموذج

المصدر

ومنه السلسلة مستقرة بعد الفرق الأول

د تحلیلنا للاستقراریة السلاعن

الإبطاء فترات تحدید اختبار .1

رقم الجدول

الجدول یتضح ان درجة التباطؤمن خلال 

SCحسب معیار  )1(
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 VARنموذج شعاع الانحدار الذاتي 

 

(eviews8) 

متغیرات الدالة، وذلك عن طریق سنقوم بالتأكد من مدى صلاحیة النموذج وقدرته على تفسیر العلاقة بین 
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VAR :  

نموذج شعاع الانحدار الذاتي تقدیر نتائج : )11- 2(الجدول رقم

(eviews8)مخرجات إلى استنادا الطالبة إعداد من: المصدر

 : التحلیل الإحصائي للنموذج

سنقوم بالتأكد من مدى صلاحیة النموذج وقدرته على تفسیر العلاقة بین 

  :العدید من الإختبارات أهمها 

الثاني الفصل  

VAR نموذج تقدیر  .2

الجدول رقم

التحلیل الإحصائي للنموذج -

سنقوم بالتأكد من مدى صلاحیة النموذج وقدرته على تفسیر العلاقة بین 

العدید من الإختبارات أهمها 
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 .الأولى  الإبطاء

 .0.05جمیع المتغیرات لأن الاحتمالیة لكل معلمة أكبر من 

 .الأولى الإبطاء فترةفي  سعر الذهب وسعر النفط

في حین تبقى معلمة المتغیرات الأخرى غیر معنویة حسب هذا الإختبار وهو لا یؤثر على المعنویة الكلیة 

قیمة  أقل من  6.04تشیر نتائج اختبار فیشر أن إحصائیة فیشر المحسوبة  تساوي 

 .تمیز بمعنویة كلیة

تتسبب او أحادیة یمكن من خلال هذا الاختبار تحدید اتجاه العلاقة بین المتغیرات سواء كانت تسبب او لا 

  متغیرات الدراسة نتائج اختبار السببیة لأنجل غرانجر بین

  

(eviews8)  

 .prob>0 .05 ان حیث مقبولة هي

 حیث مرفوضة، وهي  النفط أسعار 

للذھب العالمیة الأسعار بین العلاقة تحلیل: الثاني

73 

(Studnet)  : 

الإبطاء فترةفي  سعر النفطنلاحظ معنویة معلمة متغیر 

جمیع المتغیرات لأن الاحتمالیة لكل معلمة أكبر من معنویة معلمة عدم نلاحظ 

سعر الذهب وسعر النفطنلاحظ معنویة معلمة :  سعر الدولار الأمریكي

في حین تبقى معلمة المتغیرات الأخرى غیر معنویة حسب هذا الإختبار وهو لا یؤثر على المعنویة الكلیة 

تشیر نتائج اختبار فیشر أن إحصائیة فیشر المحسوبة  تساوي 

تمیز بمعنویة كلیةلا ی، وبالتالي یمكن القول أن %5فیشر المجدولة عند مستوى معنویة 

یمكن من خلال هذا الاختبار تحدید اتجاه العلاقة بین المتغیرات سواء كانت تسبب او لا 

  .الاتجاه او ثنائیة الاتجاه

نتائج اختبار السببیة لأنجل غرانجر بین: )  12- 2( الجدول رقم

(eviews8)مخرجات إلى استنادا الطالبة إعداد من: المصدر

  :من خلال الجدول نجد ان 

هي الذهب أسعار في تؤثر لا النفط أسعار ان تقول 

 في تؤثر لا الذهب أسعار بان القائلة الصفریة الفرضیة

 .متجه واحد لها العلاقة ان 

الثاني الفصل  

  توزیع ستیودنت(Studnet)

نلاحظ معنویة معلمة متغیر : سعر الذهبمعادلة  -1

نلاحظ :  النفطمعادلة سعر  -2

سعر الدولار الأمریكيمعادلة  -3

في حین تبقى معلمة المتغیرات الأخرى غیر معنویة حسب هذا الإختبار وهو لا یؤثر على المعنویة الكلیة 

  .للنظام

  توزیعFisher :  تشیر نتائج اختبار فیشر أن إحصائیة فیشر المحسوبة  تساوي

فیشر المجدولة عند مستوى معنویة 

  .السببیة اختبار .3

یمكن من خلال هذا الاختبار تحدید اتجاه العلاقة بین المتغیرات سواء كانت تسبب او لا 

الاتجاه او ثنائیة الاتجاه

الجدول رقم

من خلال الجدول نجد ان 

 التي الصفریة الفرضیة_ 

الفرضیة لاختبار بالنسبة اما

 ومنه. prob<0 .05 ان
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حیث ان مرفوضة هي  أسعار الذهب

أسعار الدولار فهي  لا تؤثر في أسعار الذهب

 prob<0.05  رفض لنا مما یتیح

 ومنه prob>0.05 فان العكسي الاتجاه

  .الدولار في أسعار

 وبما اننا مع. التوازنیة بین المتغیرات في المدى الطویل

 ندرس وجود تكامل مشترك حسب 

  التكامل المشترك
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أسعار الذهبؤثر في تلا الدولار الأمریكي الفرضیة الصفریة التي تقول ان 

أسعار الذهباما بالنسبة لاختبار الفرضیة الصفریة القائلة بان 

 prob>0 .تجه واحدومنه ان العلاقة لها م. 

 ان حیث أسعار النفط محققة أسعار الدولار نحو

الاتجاه اما. في أسعار النفط یسبب أسعار الدولار لا

في أسعار تتسبب لا النفط أسعار فان الحالة هذه وفي

  المشترك

التوازنیة بین المتغیرات في المدى الطویلحیث یتم اخذ هذا الاختبار لمعرفة طبیعة العلاقة 

 ندرس وجود تكامل مشترك حسب ، أولاECM دالمتعدیفضل عمل التكامل المشترك 

  :الإختبارین الممثلین في الجدول التالي

التكامل المشترك نتائج اختبار: )13- 2(الجدول رقم

(eviews8)مخرجات إلى استنادا الطالبة إعداد من: المصدر

الثاني الفصل  

الفرضیة الصفریة التي تقول ان _ 

prob<0 .05.  اما بالنسبة لاختبار الفرضیة الصفریة القائلة بان

prob>0 .05، حیث انمقبولة 

أسعار الدولار نحو من الأول الاتجاه _ 

أسعار الدولار لا ان مفادها التي الفرضیة

وفي الصفریة الفرضیة نقبل

المشترك التكامل اختبار .4

حیث یتم اخذ هذا الاختبار لمعرفة طبیعة العلاقة 

یفضل عمل التكامل المشترك متغیرات  ثلاث

الإختبارین الممثلین في الجدول التالي
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نرفض الفرضیة الصفریة التي تنص على عدم وجود 

بمعنى أنه یوجد تكامل مشترك من 

نرفض الفرضیة الصفریة التي تنص 

prob=0.64> 0.05  بمعنى أنه یوجد تكامل

في السوق  النفط وأسعار الدولارالذهب وسعر 

الذي یهتم بالعلاقة التوازنیة قصیرة  

ECM 
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  :من خلال الجدول نلاحظ أن 

نرفض الفرضیة الصفریة التي تنص على عدم وجود  prob=0.01<0.05حسب اختبار الأثر نلاحظ أن 

بمعنى أنه یوجد تكامل مشترك من  prob=0.49> 0.05تكامل مشترك وننتقل الى القیمة الثانیة نجد أن 

نرفض الفرضیة الصفریة التي تنص  prob=0.005<0.05القیمة العظمى نلاحظ أن أن 

prob=0.64> 0.05على عدم وجود تكامل مشترك وننتقل الى القیمة الثانیة نجد أن 

 .مشترك من الدرجة الأولى

الذهب وسعر وهذا یعني أنه توجد علاقة توازنیة طویلة الأجل بین سعر 

 التالينموذج ال، وبما أن توجد علاقة تكامل یمكننا المرور الى 

ECM نتائج اختبار: )14- 2( الجدول رقم

الثاني الفصل  

من خلال الجدول نلاحظ أن 

حسب اختبار الأثر نلاحظ أن  .1

تكامل مشترك وننتقل الى القیمة الثانیة نجد أن 

  .الدرجة الأولى

القیمة العظمى نلاحظ أن أن  حسب إختبار .2

على عدم وجود تكامل مشترك وننتقل الى القیمة الثانیة نجد أن 

مشترك من الدرجة الأولى

وهذا یعني أنه توجد علاقة توازنیة طویلة الأجل بین سعر  .3

، وبما أن توجد علاقة تكامل یمكننا المرور الى العالمي

 .الأجل

  ECMنموذج  .4
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(eviews8) 

أعلاه نماذج تصحیح الخطأ لسعر الذهب وسعر النفط وسعر صرف الدولار بدلالة التباطؤ 

تمثل  وهيهي متغیرات طویلة الأجل 

 أي تعدیل سرعة أو نالتواز حد تصحیح الخطأ لكل من النماذج الثلاثة والتي توضح سرعة التعدیل باتجاه 

نلاحظ أن إشارة المعلمات المقدرة جاءت حسب المتوقع لكل من سعر النفط والذهب، فبالنسبة لحد الخطأ 

، وهذا یعطي مصداقیة الى وجود علاقة توازنیة 

الأجل بین سعر الذهب وسعر النفط وسعر صرف الدولار، فأي تغیر في سعر الذهب العالمي أو في 

سعر النفط العالمي سیؤدي الى احداث تغیرات في سعر صرف الدولار لیصل الى حالة توازن في المدى 

لوغ التوازن في من أخطاء الأجل القصیر یتم تصحیحها تلقائیا عبر الزمن لب

، وهي إستجابة سریعة لبلوغ قیمتهم في 

في حین لم تكن معلمة حد تصحیح الخطأ لسعر الذهب معنویة رغم أنها معلمة سالبة وهذا یعني أن تغیرات 

  .ق التوازن في سعر صرف الدولار في الأجل الطویل

في حین لم تكن معلمة حد تصحیح الخطأ لسعر النفط معنویة رغم أنها معلمة سالبة وهذا یعني أن تغیرات 

 .أسعار الذهب وأسعار صرف الدولار لا تؤثر في تحقیق التوازن في سعر صرف الدولار في الأجل الطویل

DLPD =  - 0.40293506383*( DLPD(

0.00642542257517 ) - 0.284309988431*D(DLPD(

0.24033689887*D(DLIFH(-1)) + 9.81105391439e
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(eviews8)مخرجات إلى استنادا الطالبة إعداد من: المصدر

أعلاه نماذج تصحیح الخطأ لسعر الذهب وسعر النفط وسعر صرف الدولار بدلالة التباطؤ 

هي متغیرات طویلة الأجل  Etd(dlpo) Etd(dlifh) ) (Etd(dlpd) والمتغیرات. الزمني للمتغیرات الثلاثة

حد تصحیح الخطأ لكل من النماذج الثلاثة والتي توضح سرعة التعدیل باتجاه 

  . الأجلتوازن باتجاه حالة التوازن الطویلة 

نلاحظ أن إشارة المعلمات المقدرة جاءت حسب المتوقع لكل من سعر النفط والذهب، فبالنسبة لحد الخطأ 

، وهذا یعطي مصداقیة الى وجود علاقة توازنیة %5فقد ظهر سالبا ومعنوي عند مستوى 

الأجل بین سعر الذهب وسعر النفط وسعر صرف الدولار، فأي تغیر في سعر الذهب العالمي أو في 

سعر النفط العالمي سیؤدي الى احداث تغیرات في سعر صرف الدولار لیصل الى حالة توازن في المدى 

من أخطاء الأجل القصیر یتم تصحیحها تلقائیا عبر الزمن لب) 0.24(الطویل، وهذا یعني أن 

، وهي إستجابة سریعة لبلوغ قیمتهم في )0.24/1=4.16(الأجل الطویل، أي یتطلب حوالي أربع أشهر

في حین لم تكن معلمة حد تصحیح الخطأ لسعر الذهب معنویة رغم أنها معلمة سالبة وهذا یعني أن تغیرات 

ق التوازن في سعر صرف الدولار في الأجل الطویلأسعار النفط وأسعار صرف الدولار لا تؤثر في تحقی

في حین لم تكن معلمة حد تصحیح الخطأ لسعر النفط معنویة رغم أنها معلمة سالبة وهذا یعني أن تغیرات 

أسعار الذهب وأسعار صرف الدولار لا تؤثر في تحقیق التوازن في سعر صرف الدولار في الأجل الطویل

  :بالشكل التالي القصیرة الأجل 

0.40293506383*( DLPD(-1) + 0.330704596301*DLPO(-1) + 2.27659692591*DLIFH(

0.284309988431*D(DLPD(-1)) + 0.0207788676954*D(DLPO(

1)) + 9.81105391439e-05 

(eviews8)مخرجات إلى استنادا الطالبة إعداد من: المصدر

الثاني الفصل  

أعلاه نماذج تصحیح الخطأ لسعر الذهب وسعر النفط وسعر صرف الدولار بدلالة التباطؤ یوضح الجدول 

الزمني للمتغیرات الثلاثة

حد تصحیح الخطأ لكل من النماذج الثلاثة والتي توضح سرعة التعدیل باتجاه 

توازن باتجاه حالة التوازن الطویلة 

نلاحظ أن إشارة المعلمات المقدرة جاءت حسب المتوقع لكل من سعر النفط والذهب، فبالنسبة لحد الخطأ 

فقد ظهر سالبا ومعنوي عند مستوى    Etd(dlifh)المقدر 

الأجل بین سعر الذهب وسعر النفط وسعر صرف الدولار، فأي تغیر في سعر الذهب العالمي أو في طویلة 

سعر النفط العالمي سیؤدي الى احداث تغیرات في سعر صرف الدولار لیصل الى حالة توازن في المدى 

الطویل، وهذا یعني أن 

الأجل الطویل، أي یتطلب حوالي أربع أشهر

  .الأجل الطویل

في حین لم تكن معلمة حد تصحیح الخطأ لسعر الذهب معنویة رغم أنها معلمة سالبة وهذا یعني أن تغیرات 

أسعار النفط وأسعار صرف الدولار لا تؤثر في تحقی

في حین لم تكن معلمة حد تصحیح الخطأ لسعر النفط معنویة رغم أنها معلمة سالبة وهذا یعني أن تغیرات 

أسعار الذهب وأسعار صرف الدولار لا تؤثر في تحقیق التوازن في سعر صرف الدولار في الأجل الطویل

ة الأجل ویمكن كتابة معاد

1) + 2.27659692591*DLIFH(-1) - 

1)) + 0.0207788676954*D(DLPO(-1)) + 
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 قوة وهي المستقلة المتغیرات تفسرها

 العشوائیة الأخطاء بین الذاتي الارتباط

 )dw=2,24 (قیم الى الرجوع وبعد 

 DW عدم على یدل مما المحسوبة 

  إختبار الوحدة

 

(eviews8)  

المقدر یحقق شرط الإستقراریة إذ أن جمیع الجذور تقع داخل 
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  :من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن

تفسرها التابع متغیر من %29.84 فإن الكلیة المعنویة

الارتباط وجود اختبار اجل من DW یتم استخدام اختبار دوربن واتسن

 المحسوبة واتسن دوربن قیمة أن التقدیر نتائج خلال

 قیمة من اقل وهي   dinf=1.05 قیمة ان وجدنا 

 .العشوائیة الاخطاء 

 دراسة صلاحیة النموذج 

(Roots Test) 

إختبار الوحدة یوضح) 3-2(الشكل رقم 

(eviews8)مخرجات إلى استنادا الطالبة إعداد من: المصدر

المقدر یحقق شرط الإستقراریة إذ أن جمیع الجذور تقع داخل  VECMیتضح من الشكل أعلاه أن نموذج 

الثاني الفصل  

 

من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن

المعنویة اختبار حسب*  

  .متوسطة تفسیریة

یتم استخدام اختبار دوربن واتسن* 

خلال من نلاحظ حیث

 الجدولیة واتسن دوربن

 بین ذاتي ارتباط وجود

دراسة صلاحیة النموذج  .5

(Roots Test) الوحدة جذر إختبار .1

یتضح من الشكل أعلاه أن نموذج 

 .أو في محیط دائرة
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 التوزیع الطبیعي

 

EVIEWS. 

تتبع التوزیع الطبیعي وذلك لان مستوى 

Q-STA كما هو موضح في الشكل ،
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  التوزیع الطبیعي 

التوزیع الطبیعي اختبار) 15- 2(رقم  الجدول

8EVIEWSاعتمادا على مخرجات  ةمن لإعداد الطالب: المصدر

تتبع التوزیع الطبیعي وذلك لان مستوى لا من خلال نتائج اختبار جاك بیرا یتبین لنا أن سلسلة البواقي 

probability ( 0,05من أقل. 

   

STAسنقوم باستخدام اختبار  ق من غیاب مشكلة الارتباط الذاتي

الثاني الفصل  

التوزیع الطبیعي  إختبار .2

  

من خلال نتائج اختبار جاك بیرا یتبین لنا أن سلسلة البواقي       

probability(المعنویة 

 الذاتي الارتباط اختبار .3

ق من غیاب مشكلة الارتباط الذاتيللتحق

  :التالي
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  .والجزئي

 

 

  .8EVIEWSاعتمادا على مخرجات 

مما یعني قبول فرضیة انعدام  0,05
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والجزئي الارتباط الذاتي یوضح) 4-2(الشكل رقم 

  

اعتمادا على مخرجات  ةمن لإعداد الطالب: المصدر

prob(  0,05الاختبار عند جمیع الفترات أكبر من

  الارتباط الذاتي بین الأخطاء العشوائیة

  :كما هو موضح في الجدول التالي ARCHللتحقق تم استخدام اختبار 

الثاني الفصل  

المصدر

prob(نلاحظ ان احتمالیة 

الارتباط الذاتي بین الأخطاء العشوائیة

 التباین ثبات فرضیة .4

للتحقق تم استخدام اختبار 
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ARCH  

  

EVIEWS.  

عندما تحدث صدمة في أسعار النفط العالمي تكون ردة فعل من طرف المتغیر التابع أسعار الذهب 

  

  

  

EVIEWS.  

من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن عند حدوث صدمة في أسعار النفط فإن ردت فعل أسعار الذهب تكون 

وسالبة في نفس الوقت . عكسیة لأن المنحنى أنتقل نحو الأسفل وإنخفاض مضاعف الإستجابة في الجدول
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ARCHاختبار  یوضح) 16-2(جدول رقم 

8EVIEWSاعتمادا على مخرجات  ةمن لإعداد الطالب: المصدر

  فإننا نقبل فرضیة ثبات التباین 0,05بما ان الاحتمالیة أكبر من 

عندما تحدث صدمة في أسعار النفط العالمي تكون ردة فعل من طرف المتغیر التابع أسعار الذهب 

 :موضحة في الشكل التالي

  الاستجابة دوال): 5-2( رقم الشكل

  

8EVIEWSاعتمادا على مخرجات  ةمن لإعداد الطالب: المصدر

من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن عند حدوث صدمة في أسعار النفط فإن ردت فعل أسعار الذهب تكون 

عكسیة لأن المنحنى أنتقل نحو الأسفل وإنخفاض مضاعف الإستجابة في الجدول

 .الفواصل وقیم مضاعف الإستجابة سالبة لأن المنحنى یقع تحت محور

الثاني الفصل  

بما ان الاحتمالیة أكبر من 

 دوال الإستجابة  .6

عندما تحدث صدمة في أسعار النفط العالمي تكون ردة فعل من طرف المتغیر التابع أسعار الذهب  

موضحة في الشكل التالي

من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن عند حدوث صدمة في أسعار النفط فإن ردت فعل أسعار الذهب تكون 

عكسیة لأن المنحنى أنتقل نحو الأسفل وإنخفاض مضاعف الإستجابة في الجدول

لأن المنحنى یقع تحت محور
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عندما تحدث صدمة في أسعار صرف الدولار الأمریكي تكون ردة فعل من طرف المتغیر التابع أسعار 

  

  

  

EVIEWS.  

الجدول أعلاه نلاحظ أن عند حدوث صدمة في أسعار صرف الدولار فإن ردت فعل أسعار 

وسالبة في . الذهب تكون عكسیة لأن المنحنى أنتقل نحو الأسفل وإنخفاض مضاعف الإستجابة في الجدول

  .نفس الوقت لأن المنحنى یقع تحت محور الفواصل  وقیم مضاعف الإستجابة سالبة
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عندما تحدث صدمة في أسعار صرف الدولار الأمریكي تكون ردة فعل من طرف المتغیر التابع أسعار 

 الذهب موضحة في الشكل التالي

  دوال الاستجابة): 6-2(الشكل رقم 

8EVIEWSاعتمادا على مخرجات  ةمن لإعداد الطالب: المصدر

الجدول أعلاه نلاحظ أن عند حدوث صدمة في أسعار صرف الدولار فإن ردت فعل أسعار 

الذهب تكون عكسیة لأن المنحنى أنتقل نحو الأسفل وإنخفاض مضاعف الإستجابة في الجدول

نفس الوقت لأن المنحنى یقع تحت محور الفواصل  وقیم مضاعف الإستجابة سالبة

الثاني الفصل  

عندما تحدث صدمة في أسعار صرف الدولار الأمریكي تكون ردة فعل من طرف المتغیر التابع أسعار 

الذهب موضحة في الشكل التالي

الجدول أعلاه نلاحظ أن عند حدوث صدمة في أسعار صرف الدولار فإن ردت فعل أسعار من خلال 

الذهب تكون عكسیة لأن المنحنى أنتقل نحو الأسفل وإنخفاض مضاعف الإستجابة في الجدول

نفس الوقت لأن المنحنى یقع تحت محور الفواصل  وقیم مضاعف الإستجابة سالبة
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  الفصل  خلاصة

منحنى تصاعدي ویعزل ذلك لطبیعة ) النفط، الذهب، الدولار الأمریكي(تأخذ أسعار السلع الاستراتیجیة   

تأخذ خصوصیة من تداخل العدید من العوامل الاقتصادیة، والتي تتفاوت أهمیتها ودرجة تأثیرها في السوق 

ة في أسعار النفط تكون هناك علاقة العالمیة؛ وتوصلنا من خلال هذه الدراسة إلى أنه عند حدوث صدم

 .طردیة مع أسعار الذهب وبالتالي للتأثیر على أسعار الذهب یكفي التأثیر على أسعار النفط
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یعتبر كل من الذهب والنفط والدولا أصول لها تأثیر في الأسواق المالیة الحدیثة ورغم اختلاف طبیعة كل 

منهم، فالذهب فهو أحد المعادن الثمینة والنفط رغم أنه یطلق علیه مصطلح الذهب الأسود فهو في حد 

بینهم علاقة ثلاثیة شبه مقدسة ذاته سلعة، أما الدولار الأمریكي فهو عملة، فإن هؤلاء الثلاث تربط 

ولیست سهلة لكنها تتبع خطوط عامة تشكل منطق واضح ومباشر، فالذهب النقدي والدولار هما 

المرجعان الأساسیان لتحدید أسعار العملات حیال بعضها البع؛ فالمتتبع أحداث الوقائع الإقتصادیة یرى 

أن سعر البرمیل من النفط في غیاب عوامل  أنه إذا ارتفع سعر الذهب مقابل العملات الرئیسیة یرى

محفزة أخرى یمیل نحو الهبوط، وإذا ارتفع سعر الذهب إنخفض سعر الدولار فإن النفط سوف یمیل إلى 

 .الإرتفاع

و العلاقة النظریة ,وقد تضمن هذا البحث على عرض نظري لكل من سوق النفط و الذهب عالمیا 

 2017-2000ل الثاني فكان عبارة عن دراسة قیاسیة في فترة بینهما في الفصل الأول منه أما الفص

 .التكامل المشتركباستعمال 

  :النتائج -1

  :النتائج النظریة-أ

  :من أهم ما توصلنا الیه من خلال الدراسة النظریة

النفط و ان قلنا عنه أنه اكثر سلعة استراتیجیة مطلوبة نظرا لتمتعه بخصائص كدرجة الكثافة النوعیة و 

استعمال الواسع هذا ما جعله یستخدم على كت ,انتاجیة ,ها من الصفات و ما یمیزه من میزة تكنولوجیةغیر 

كذا الصناعة باعتباره المادة الاولیة و ,من الصعیدین الاقتصادي ةو السیاسي كمصدر رئیسي للطاقة 

بات عاملا مؤثرا لنشاط صناعي و مصدرا للتمویل و التبادل التجاري و كسلاح سیاسي حیث الاساسیة 

  .في صنع القرار السیاسي في كل من الدول المنتجة و المستهلكة معا

الكلفة ,اشارة ,متحققة ,معلنة (سعار احدى أدوات السیاسة الاقتصادیة و نمیز فیه أسعار و تعتبر الأ

و النفط كما ذكرنا لایشابه السلع المتداولة في الاسواق المایة )الانیة و السعر المستقبلي , الضریبیة 

رحلة تسعیر النفط م(فسعره و المتاح منه لا یتحدد بقوانین السوق و یمكن تقسیم تطور التسعیر النفطي 
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و من أهم العوامل المؤثرة فیه  )و تسعیر النفط في مرحلة الانحصار الاحتكاري ,الاحتكار  لفي ظ

  .العرض و الطلب العالمي 

الصیاغة و عدم التأكسد كلها خصائص تمیز ,الطرق , فسهولة السحبوالذهب هو الاخر لایقل أهمیة 

) سنغافورة  , طوكیو ,نیویورك ,لندن (و اهم و مراحلهو سوق الذهب فخلال تطوره ارتبط بالنظام الدولي 

و هنالك عوامل تؤثر على أسعار الذهب رئیسیة و أخرى فرعیة أهمها ,كلها أسواق تداول فیها الذهب 

اسعار صرف الدولار و العملات ,سیاسة البنوك المركزیة , مخزون المؤسسات المالیة ,الانتاج و كلفته :

  .لظروف السیاسیة لدول العالم و ارتباط اسعار الذهب باسعار السلع و المعادن الاخرى الاجنبیة و كذا ا

هیعلاقة عكسیة  بین اسعار الدولار و اسعار الذهب  و فیما یخص طبیعة العلاقة وجدنا ان العلاقة

كون  فالزیادة في سعر الذهب تعكس انخفاض في قیمة الدولار و العكس بالنسبة للنفط حیث تكون طردیة,

الدولار الامریكي هو عملة المبادلات النفطیة فارتفاعه یعود بالایجاب على العوائد المالیة التي تحققها 

الدول النفطیة لتخلص العلاقة بین الذهب و النفط حیث یتأثر الاخیر بالذهب من جهة واحدة و لایؤثر 

  .النفط على الذهب فالعلاقة سببیة باتجاه واحد 

 :نیة النتائج المیدا-ب

  :استنادا على نتائج الدراسة المیدانیة تم التوصل إلى 

نتائج معامل تصحیح الخطأ بأن العلاقة بین متغیرات الدراسة هي علاقة  ؤكدوجود علاقة توازنیة حیث ت- 

  .توازنیة طویلة الأجل 

  .لایوجد أثر مباشر لسعر النفط على سعر الذهب و بالتالي الفرضیة غیر محققة_ 

  .سعر الذهب على سعر النفط و بالتالي الفرضیة محققةأثر یوجد _ 

  .لا یوجد أثر مباشر لسعر الدولار الأمریكي على سعر الذهب و بالتالي الفرضیة غیر محققة_ 

  .یوجد أثر مباشر لسعر الدولار الأمریكي على سعر النفط و بالتالي الفرضیة محققة_ 
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و بالتالي فان هذا یؤدي الى ,لسعر النفط على سعر الذهب  توضح نتائج اختبار السببیة عدم وجود أثر- 

یوجد أثر مباشر لسعر النفط على سعر "التي تنص على )لفرض الصفري(عدم تحقق الفرضیة الاولى 

یوجد أثر مباشر لسعر "رفض الفض الصفري و قبول الفرضیة البدیلة التي تنص علىو بالتالي  "الذهب

  . الذهب على سعر النفط 

علاقة توازنیة طویلة الاجل بین سعر النفط العالمي وسعر الذهب العالمي وسعر صرف الدولار  وجود- 

الأمریكي خلال مدة الدراسة حیث ینخفض سعر صرف الدولار یزداد الطلب على النفط فترتفع اسعار 

ع أسعارها النفط فیلجا المضاربون حینها الى الأستعانة بالصكوك الذهبیة فیزداد الأقبال علیها فترتف

  .فالمتغیرات الثلاثة تمیل الى التوازن في الآجل الطویل رغم وجود الانحرافات في الاجل القصیر 

وجود علاقة سببیة طردیة باتجاه واحد من سعر الذهب الى سعر النفط العالمي اي ان التغیرات  - 

حیث یؤكد ذلك السابقة في سعر صرف الدولار تفسر المتغیرات الحالیة في سعر النفط العالمي 

  .على ان اي تغیر في سعر صرف الدولار یؤثر على سعر النفط العالمي

یشیر نموذج متجهات تصحیح الخطأ الى وجود علاقة سببیة عكسیة ذات اتجاه واحد في الاجل   - 

الطویل من سعر صرف الدولار باتجاه سعر الذهب وسعر النفط في السوق العالمیة وكذلك وجود 

  .ة طویلة الاجل باتجاهین من سعر الذهب الى سعر النفط وبالعكس علاقة طردیة سببی

بالنسبة الى اسعار النفط وجود اثر سالب ومعنوي قوي لسعر صرف الدولار على اسعار النفط  - 

نتیجة الاثر القصیر الاجل لانخفاض سعر صرف الدولار على اسعاره في زیادة حدة المضاربات 

الطلب على النفط في الدول التي ترتفع عملاتها مقابل الدولار  في اسواق النفط الاجلة وزیادة في

وفق الیة العرض  ،لان النفط یصبح اقل كلفة في هذه الحالة الامر الذي یسهم في ارتفاع اسعاره

  .والطلب 

بالنسبة لاسعار الذهب وجود اثر سالب ومعنوي قوي لسعر صرف الدولار على اسعار الذهب  - 

حصول انخفاض في سعر صرف الدولار یلجأ الافراد الى تفضیل  ،ویعود ذلك الى انه عند

ارة المحتملة في ارصدتهم بالدولار وكبدیل عن الدولار بهدف تجنب الخسالذهب بصفته ملاذ امن 

 .وبالتالي یقابل انخفاض في قیمة الدولار ارتفاع في اسعار الذهب 
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 :الاقتراحات -2

القرار الاقتصادي الاستفادة من طبیعة العلاقة بین على المحلل الاقتصادي أو صاحب ینبغي  - 

سواء في المدى القصیر او في المدى )الذهب ،النفط ،الدولار الامریكي(زوایا المثلث الثلاث ا

الطویل لاسیما في الدول النفطیة التي تحقق فوائض ضخمة وتحاول ان تحافظ على القوة 

یل مستویات المخاطرة بصورة كبیرة وذلك من الشرائیة لهذه الفوائض أو تحاول على الاقل تقل

خلال اتباع سیاسة تنویع استثمارتها النقدیة والذهبیة والمالیة وعلى اسس علمیة مدروسة من 

  .خلال المتابعة الدقیقة لحركة الاسواق العالمیة 

الدول المصدرة والمستوردة للنفط والبحث عن ص البدیلة بین الاسواق غي كل من تعزیز الفر   - 

ائدات افضل بین الاسواق ولایتم الاعتماد فقط على الاخبار المحلیة لكل سوق فعلى ع

  .المستثمرین الاطلاع بشكل اوسع على الاخبار الاقتصادیة في الدول المحیطة 

لعلل تخصیص نسبة معقولة من الاحتیاطات النقدیة الخاصة بالدول النفطیة و استثماراها  - 

او لاي تقلبات تحدث "حرب العملات "المخاوف من حدوث بالذهب یشكل تحوط اضافي اتجاه 

في الاقتصاد العالمي وعلیها ان تدرس كیفیة تحوطها بالذهب كوعاء ادخار وملاذ امن اثبت 

على مر السنین مدى قوته خاصة في فترات الازمات السیاسیة افضل من تحوطها بالدولار 

  .ا عند ارتفاع سعره سیمفقط شرط  عدم المبالغة في الاستثمار بالذهب لا

  :افاق الدراسة -3

  :نادا الى النتائج المتوصل الیها تركزت اقتراحات الدراسة اساسا في مایلي تاس

 .استخدام الذهب كآداة للإدخار -

  .دراسة تأثیر أسعار الذهب العالمي على التضخم -
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  :المجــــــلات  -2

أمازال النفط عامل لقاء وتعاون بین مجموعة الدول العربیة ومجموعة الدول أحمد السعیدي، -  -

  .1994، 187المستقبل العربي، العدد , ،مجلة النفط و التنمیة الأوروبیة

  .156، العدد 14، المستقبل العربي، السنة دور الطاقة في تنمیة الأقطار العربیةأحمد عتیقة، -  -

، نوفمبر "تداعیات هبوط أسعار الذهب" المركز العربي للأبحاث ودراسة السیاسات، ملف ندوة - -

 .م الدوحة2015

اثر تقلبات الایرادات النفطیة في مؤشرات ,بختیار صابر محمد,احمد حسین علي ,الهیتي -  -

الانبار مجلة ,الاقتصاد الكلي و اداء اسواق الاوراق المالیة في دول مجلس التعاون الخلیجي 

  .2011جامعة الانبار ,7العدد,للعلوم الاقتصادیة و الاداریة 
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قضایا ..بتصرف من الطالبة إعتمادا على خالد بن منصور العقیل، رحلة إلى عالم البترول-  -

  .الریاض, 2003بترولیة دولیة، دار النشر العبیكان،

د الحفیظ بوصوف ، ، المركز الجامعي عبمجلة میلادف للبحوث والدراسات"بلقاسم منال، - -

 .، میلة2017جوان , 5العدد

الكویت , المعهد العربي للتخطیط ,57العدد,جسر التنمیة ,اسواق النفط العالمیة ,حسان خضیر -  -

,2010.  

, ،دار النشر "من دقة الصائغ إلى أشهر المصانع العالمیة... صیاغة الذهب"حمود الضویحي،  -

  .2017صحیفة الریاض، 

للعلاقة بین الإنتاج الصناعي والنمو " كالدور"اختبار فرضیة " ، عبداالله القدیرخالد بن حمد بن -  -

 - ، مجلة جامعة الملك سعود "الاقتصادي باستخدام سلاسل زمنیة للمملكة   العربیة السعودیة 

  .هـ1425، السعودیة، 2العدد  - 17العلوم الإداریة،  المجلد 

منشورات مكتبة النهضة المصریة , سطحرب البترول في الشرق الاو ,راشد البراوي -  -

  .القاهرة ,1992,

، مجلة النفط والتنمیة، منشورات قسم الأسعار المتحققة في السوق الدولیةساهر محمد یحیى،  -

  .بغداد, 9،1978العلاقات العامة والإعلام في وزارة النفط العراقیة، عدد

، مجلة دراسات دولیة، مركز "مقومات القوة الأمریكیة وأثرها في النظام الدولي" سلیم كاطع علي، -

 .العدد الثاني والأربعون ، جامعة بغداد، بدون سنة, الدراسات الدولیة

تقدیر محددات الطلب على واردات المملكة العربیة " عابد بن عابد راجح العبدلي الشریف، -  -

، مجلة مركز صالح عبداالله كامل " تصحیح الخطأالسعودیة في إطار التكامل المشترك و 

  .2007، جامعة الأزهر،  32للاقتصاد الإسلامي ، العدد 

  .1992،سنة 166، العدد "المستقبل العربي"عبد الأمیر السعد، أسعار النفط في التسعینیات  -

التاسع المجلد ,عالم الفكر  , ابحاث المستشرق في تاریخ العلوم عند العرب,عبد الرحمن بدوي  -

  .1978الكویت ,العددالاول ,

جویلیة ,454العدد ,دار حامد للنشر والتوزیع , المنهل, النقود وثائق تارخیة,عبد العزیز حمید -

1987. 
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، صحیفة الوسط البحریة، التأثیر المتبادل بین أسعار الدولار والذهب والنفطعبیدلي العبیدلي،  -

 .2009نوفمبر 6، 2618العدد 

في التنبؤ ودراسة العلاقة السببیة بین إجمالي  varدام نماذج العواد، استخعثمان نقا، منذر  -

مجلة جامعة دمشق للعلوم افقتصادیة  الناتج المحلي وإجمالي التكوین الرأسمالي في سوریا،

  .2012، 2، العدد28والقانونیة، مجلد

طاقة و ,مجلة القافلة ,الاسس الكیمیائیة و المقاییس الفزیائیة لتصنیف النفط الخام ,علاء الدین  -

  .ارامكو السعودیة, 2005,الطبعة الاولى,الاقتصاد 

، ملف ندوة تداعیات آثار انخفاض أسعار النفط على الدول المستهلكة والمنتجةعلي میرزا،  -

, 2016هبوط أسعار النفط على البلدان المصدرة، المركز العربي للأبحاث والدراسات السیاسات،

  .قطر–الدوحة 

زا، آثار انخفاض أسعار النفط على دول المستهلكة والمنتجة، ملف ندوة تداعیات هبوط علي میر  -

المركز العربي للأبحاث ودراسة السیاسات، الدوحة، قطر، " أسعار النفط على البلدان المصدرة

2016. 

عماد الدین محمد المزیني، العوامل التي أثرت على تقلبات أسعار النفط العالمیة، مجلة جامعة  -

  .2003، العدد الأول، فلسطین، 15أزهر بغزة، قسم العلوم الإنسانیة ، مجلد

العدد السادس ,مركزالبحث العلمي , مجلة البحوث الاقتصادیة و المالیة,عیاد هشام  -

 .تلمسان,2016,دیسمبر,

العلاقة المتبادلة بین اسعار النفط الخام و اسعار الذهب الدولي ,غرایة زهیر و لقمان معزوز  -

مجلة الباحث الاقتصادي ,جامعة سكیكدة 2011- 1975سة تجریبیة خلال الفترة درا

  .2013سنة ,01العدد,

، 156، المستقبل العربي، العدد الصناعة البتروكیمیاویة والتكامل الإقتصاديفرهنك جلال، -  -

  .1992شباط، 

المالیة بین العملات الاجنبیة و المشتقات ,المالیة الدولیة ,مروان عوض ,ماهر كنج شكري - -

 .الاردن,2004,الطبعة الاولى ,دار حامد للنشر و التوزیع , النظریة و التطبیق
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- 2003آلیات تسعیر النفط العراقي وانعكاساتها على التصدیر للمدة محمد حازم عباس،  -

جامعة , ,97العدد ,23، مجلة العلوم الاقتصادیة والإداریة، كلیة الإدارة والإقتصاد،المجاد 2013

 .دبغدا

  :المذكـــــــــرات  -3

، أثر الأنظمة الجمركیة الإقتصادیة على الشركات البترولیة حالة مجمع بركینأمینة مخلفي، - -

 .2005- 2004رسالة ماجستر تخصص العلوم الإقتصادیة، جامعة قاصدي، غیر منشورة، 

ت و المعدن و العملا"تحت اشراف بول بونوا بعنوان ,اودري بیلي اطروحة الدكتوراه في التاریخ - -

 .الیمن,2008,باتیون السوربون ,1جامعة باریس ,طرق ضرب السكة و تقنیاتها " السلطة

حمادي نعیمة، تقلبات أسعار النفط وانعكاساتها على تمویل التنمیة الدولیة العربیة خلال فترة  -

, 2009، مذكرة ماجیستر، تخصص نقود وبنوك، جامعة حسیبة بن بوعلي، 1986-2008

  .الشلف

، مذكرة تخرج لنیل شهادة  أثر تذبذب أسعار النفط على الاقتصاد العربي،  مدشن وهیبة -

 .2014، جامعة الجزائر،  الماجیستیر في العلوم الاقتصادیة

  : المواقع الالكترونیة -4

تم الاطلاع .2012وهل له علاقة بسعر النفط؟  محمد أحمد، على ماذا یعتمد سعر الذهب العالمي؟-

 http//egabat.google.com/egabat/thread ?tidعلیه 

secrets.guru-http://trading سوق الذهب العالم یتم الاطلاع علیه من الموقع الالكتروني  -

4/4/2019, 11 :15  

 1ص,2007,صحیفة الجزیرة السعودیة ,العلاقة الاقتصادیة بین الذهب و البترول , احمد العثیم- 

تم الاطلاع علیه في   http//www.al-jazirah.com/2007بالاطلاع على الموقع الالكتروني 

15/6/2019 ,13.30  

تم  1، ص2011، ، العلاقة بین أسعار الدولار وأسعار النفط والذهب والعقار والأسهمالبقیلي- -

في   http//www.hawamer.com /vb/showthreadالاطلاع علیه من الموقع الالكتروني 

17/4/2019 ,16 :45  

 ماهي أسرار احتفاظ الدولار الأمریكي بالصدارة أمام العملات الأجنبیة الأقوى منه،زهیر سراي،  - 

 http://almagharibia.tv. 27/07/2015 13:19على الموقع الإلكتروني 
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 2014، معدل صرف الدولار أهم عامل یتحكم في سعر الذهب الاقتصادیةمحمد أبراهیم السقا، -

 .a31/07/2018 http://www/alepte.com.htm 20:50على الموقع الإلكتروني 

secrets.guru-http://trading سوق الذهب العالم یتم الاطلاع علیه من الموقع الالكتروني -.

4/4/2019, 11 :15 

 .م 11:38، 2015جویلیة  13صحیفة نیویورك، رویتوز، الاثنین  - 

 .م 2015،04:47جویلیة  21، یحي بوقاب، الثلاثاء 21باریس، عربي   - 

 : من الموقع الإلكتروني التالي مركز الروابط للدراسات الاستراتیجیة والسیاسیة  - 

20/05/2019;14:03  http://rawabetcentrer.com/archives10250 

https://www.equiti.com/ae- :من الموقع الإلكتروني مجلة العلوم الاقتصادیة والاداریة ،  - 

13:59 ar/blog/prices 20/05/2019 

  :التقاریــــــــــــر  - 5

، نقلا عن  موري سمیة، أثر تقلبات 2001تقریر الأمني العام السنوي لمنظمة الأوبك سنة  -

دراسة قیاسیة ،أطروحة دكتورا جامعة أبو بكر –ة اللإقتصادیة في الجزائر أسعار النفط على التنمی

  .2015-2014بلقاید ،تلمسان، 

  .2003-2002التقریر الإستراتیجي العربي ، مركز الدراسات السیاسیة والاستراتیجیة ، القاهرة،  -

  .2010التقریر الاحصائي السنوي لمجلة أوبیك، -

  .2011لأوبك، لتقریر الإحصائي السنوي لمنظمة ا -

  .2012التقریر الإحصائي السنوي لمنظمة الأوبك،  -

 .38، العدد،2011تقریر الأمین العام السنوي لمنظمة الأوبكن  -

  :المراجع الأجنبیة  - 6
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 العقود الآجلة لمؤشر الدولار الأمریكي أسعار الذهب بالدولار أسعار النفط بالدولار

Crude Oil WTI Futures Historica 

Date 
Cushing, OK WTI Spot Price 

FOB (Dollars per Barrel) Dollars per troy ounce US Dollar Index Futures Histori 

mars-19 54,95 96,597 

févr-19 51,38 96,043 

janv-19 49,52 95,304 

déc-18 56,96 95,735 

nov-18 70,75 1 221,0 97,196 

oct-18 70,23 1 215,4 96,901 

sept-18 68,06 1 198,5 94,737 

août-18 70,98 1 201,3 95,083 

juil-18 67,87 1 238,5 94,275 

juin-18 69,98 1 281,6 94,349 

mai-18 66,25 1 303,0 93,959 

avr-18 62,73 1 334,7 91,63 

mars-18 62,23 1 324,7 89,812 

févr-18 63,7 1 331,5 90,551 

janv-18 57,88 1 331,7 88,954 

déc-17 56,64 1 261,3 91,826 

nov-17 51,58 1 282,3 93,002 

oct-17 49,82 1 279,5 94,429 

sept-17 48,04 1 315,0 92,883 

août-17 46,63 1 282,3 92,628 

juil-17 45,18 1 236,2 92,718 

juin-17 48,48 1 260,3 95,421 

mai-17 51,06 1 245,0 96,854 

avr-17 49,33 1 265,6 98,898 

mars-17 53,47 1 231,1 100,218 

févr-17 52,5 1 234,4 101,129 

janv-17 51,97 1 192,6 99,481 

déc-16 45,66 1 151,4 102,286 

nov-16 49,78 1 236,0 101,539 
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oct-16 45,18 1 266,6 98,422 

sept-16 44,72 1 326,0 95,385 

août-16 44,65 1 341,1 96,012 

juil-16 48,76 1 337,3 95,491 

juin-16 46,71 1 276,4 96,203 

mai-16 40,75 1 259,4 95,878 

avr-16 37,55 1 242,3 93,054 

mars-16 30,32 1 246,3 94,578 

févr-16 31,68 1 199,9 98,219 

janv-16 37,19 1 097,4 99,652 

déc-15 42,44 1 068,3 98,745 

nov-15 46,22 1 085,7 100,21 

oct-15 45,48 1 159,3 97,019 

sept-15 42,87 1 124,5 96,48 

août-15 50,9 1 117,5 95,854 

juil-15 59,82 1 130,0 97,439 

juin-15 59,27 1 181,5 95,661 

mai-15 54,45 1 199,1 96,986 

avr-15 47,82 1 197,9 94,714 

mars-15 50,58 1 178,6 98,661 

févr-15 47,22 1 227,2 95,321 

janv-15 59,29 1 251,9 94,998 

déc-14 75,79 1 202,3 90,647 

nov-14 84,4 1 176,3 88,413 

oct-14 93,21 1 222,5 87,016 

sept-14 96,54 1 238,8 86,047 

août-14 103,59 1 296,0 82,783 

juil-14 105,79 1 311,0 81,523 

juin-14 102,18 1 279,1 79,811 

mai-14 102,07 1 287,5 80,404 

avr-14 100,8 1 299,0 79,532 

mars-14 100,82 1 336,1 80,254 
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févr-14 94,62 1 301,0 79,72 

janv-14 97,63 1 244,8 81,403 

déc-13 93,86 1 225,4 80,189 

nov-13 100,54 1 275,8 80,657 

oct-13 106,29 1 316,2 80,263 

sept-13 106,57 1 348,8 80,323 

août-13 104,67 1 347,1 82,142 

juil-13 95,77 1 286,7 81,539 

juin-13 94,51 1 342,4 83,376 

mai-13 92,02 1 413,5 83,401 

avr-13 92,94 1 485,1 81,807 

mars-13 95,31 1 592,9 83,175 

févr-13 94,76 1 627,6 82,003 

janv-13 87,86 1 671,0 79,226 

déc-12 86,53 1 688,5 79,871 

nov-12 89,49 1 721,1 80,163 

oct-12 94,51 1 747,0 79,987 

sept-12 94,13 1 744,5 80,025 

août-12 87,9 1 626,0 81,216 

juil-12 82,3 1 593,9 82,71 

juin-12 94,66 1 596,7 81,753 

mai-12 103,32 1 585,5 83,129 

avr-12 106,16 1 650,1 78,848 

mars-12 102,2 1 673,8 79,138 

févr-12 100,27 1 742,6 78,794 

janv-12 98,56 1 656,1 79,417 

déc-11 97,16 1 652,3 80,522 

nov-11 86,32 1 739,0 78,491 

oct-11 85,52 1 665,2 76,306 

sept-11 86,33 1 771,9 79,075 

août-11 97,3 1 755,8 74,173 

juil-11 96,26 1 572,8 74,036 
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juin-11 100,9 1 528,7 74,635 

mai-11 109,53 1 510,4 74,696 

avr-11 102,86 1 473,8 73,107 

mars-11 88,58 1 424,0 76,072 

févr-11 89,17 1 372,7 76,921 

janv-11 89,15 1 356,4 77,865 

déc-10 84,25 1 390,6 79,288 

nov-10 81,89 1 369,9 81,271 

oct-10 75,24 1 342,0 77,457 

sept-10 76,6 1 271,0 78,938 

août-10 76,32 1 215,8 83,254 

juil-10 75,34 1 193,0 81,655 

juin-10 73,74 1 232,9 86,281 

mai-10 84,29 1 205,4 86,67 

avr-10 81,2 1 148,7 81,991 

mars-10 76,39 1 113,3 81,291 

févr-10 78,33 1 095,4 80,44 

janv-10 74,47 1 118,0 79,65 

déc-09 77,99 1 134,7 78,22 

nov-09 75,72 1 127,0 74,935 

oct-09 69,41 1 043,2 76,475 

sept-09 71,05 996,6 76,86 

août-09 64,15 949,4 78,22 

juil-09 69,64 934,2 78,45 

juin-09 59,03 945,7 80,425 

mai-09 49,65 928,6 79,43 

avr-09 47,94 890,2 84,775 

mars-09 39,09 924,3 85,895 

févr-09 41,71 943,2 88,15 

janv-09 41,12 858,7 86,46 

déc-08 57,31 816,1 82,15 

nov-08 76,61 760,9 86,705 
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oct-08 104,11 806,6 86,345 

sept-08 116,67 829,9 79,36 

août-08 133,37 839,0 77,5 

juil-08 133,88 939,8 73,42 

juin-08 125,4 889,5 72,8 

mai-08 112,58 888,7 72,95 

avr-08 105,45 909,7 72,72 

mars-08 95,39 968,4 72,165 

févr-08 92,97 922,3 73,75 

janv-08 91,69 889,6 75,285 

déc-07 94,77 803,2 76,7 

nov-07 85,8 806,3 76,17 

oct-07 79,92 754,6 76,46 

sept-07 72,36 712,7 77,625 

août-07 74,12 665,4 80,745 

juil-07 67,49 665,3 80,66 

juin-07 63,46 655,5 81,69 

mai-07 63,98 666,9 82,25 

avr-07 60,44 679,4 81,3 

mars-07 59,28 654,9 82,66 

févr-07 54,51 664,7 83,5 

janv-07 61,96 631,2 84,43 

déc-06 59,08 629,8 83,43 

nov-06 58,89 627,8 82,85 

oct-06 63,8 585,8 85,11 

sept-06 73,04 598,2 85,68 

août-06 74,41 632,6 85,02 

juil-06 70,95 633,7 85,09 

juin-06 70,84 596,2 84,9 

mai-06 69,44 675,4 84,65 

avr-06 62,69 610,7 85,88 

mars-06 61,63 557,1 89,39 
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févr-06 65,49 555,0 90,08 

janv-06 59,41 549,9 88,81 

déc-05 58,32 510,1 90,96 

nov-05 62,26 476,7 91,51 

oct-05 65,59 469,9 89,93 

sept-05 64,99 456,1 89,35 

août-05 59 437,9 87,54 

juil-05 56,35 424,5 89,23 

juin-05 49,83 430,7 88,98 

mai-05 52,98 421,9 87,8 

avr-05 54,19 429,2 84,42 

mars-05 48,15 434,3 84,05 

févr-05 46,84 423,4 82,51 

janv-05 43,15 424,0 83,64 

déc-04 48,47 442,1 81 

nov-04 53,28 439,4 81,82 

oct-04 45,94 420,5 84,98 

sept-04 44,9 405,3 87,51 

août-04 40,78 400,5 88,96 

juil-04 38,03 398,1 90,11 

juin-04 40,28 392,4 89 

mai-04 36,75 383,8 88,98 

avr-04 36,74 403,3 90,68 

mars-04 34,69 406,7 87,95 

févr-04 34,31 404,9 87,42 

janv-04 32,13 413,8 87,42 

déc-03 31,11 407,0 87,26 

nov-03 30,34 389,9 90,28 

oct-03 28,31 378,9 92,88 

sept-03 31,57 379,0 93,2 

août-03 30,76 359,8 98,1 

juil-03 30,66 351,0 97,14 
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juin-03 28,11 356,4 95,11 

mai-03 28,17 355,7 93,31 

avr-03 33,51 328,2 97,38 

mars-03 35,83 340,6 99,49 

févr-03 32,95 359,0 99,81 

janv-03 29,46 356,9 100,14 

déc-02 26,35 331,9 102,26 

nov-02 28,84 319,1 106,5 

oct-02 29,66 316,6 106,82 

sept-02 28,39 319,1 107,26 

août-02 26,97 310,3 106,87 

juil-02 25,52 313,3 107,7 

juin-02 27,04 321,2 106,55 

mai-02 26,18 314,5 111,91 

avr-02 24,53 302,7 115,4 

mars-02 20,72 294,1 119,06 

févr-02 19,72 295,5 119,28 

janv-02 19,39 281,5 120,59 

déc-01 19,64 275,9 117,21 

nov-01 22,17 276,2 115,55 

oct-01 26,2 283,1 115,15 

sept-01 27,37 283,4 113,96 

août-01 26,43 272,4 113,54 

juil-01 27,6 267,5 117,39 

juin-01 28,63 270,2 119,75 

mai-01 27,49 272,4 119,19 

avr-01 27,25 260,5 115,95 

mars-01 29,61 263,0 117,63 

févr-01 29,59 261,9 112 

janv-01 28,44 265,5 110,53 

déc-00 34,42 271,5 109,28 

nov-00 33,11 266,0 115,1 
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oct-00 33,88 270,0 116,62 

sept-00 31,26 273,7 113 

août-00 29,7 274,5 112,57 

juil-00 31,82 281,6 109,37 

juin-00 28,79 285,7 106,58 

mai-00 25,72 275,2 108,69 

avr-00 29,84 279,7 109,99 

mars-00 29,37 286,4 105,16 

févr-00 27,26 299,9 105,88 

janv-00 26,1 284,3 104,97 
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